



























































































































































































































































Equilibrium

Panama, 25 de julio de 2018

Sefiores

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Ciudad de Panama
Atencién: Licda. Olga Cantillo

Vicepresidenta Ejecutiva y Gerente General

Estimados Sefores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento la decisién del Comité de Equilibrium
Calificadora de Riesgo, S.A., de ratificar la categoria AA+.pa al Programa de Bonos
Corporativos Rotativos de hasta por US$150.0 millones de Leasing Banistmo, S.A., asi
como la decisién de otorgar la categoria AA+.pa al Programa de Bonos Corporativos
Rotativos de hasta por US$250.0 millones de Leasing Banistmo, S.A., segln
informacion al 31 de marzo de 2018. La perspectiva de la calificacion es Estable.

A su vez, se adjunta el informe de calificacién de riesgo con los fundamentos del rating,
disponible también en nuestra pagina web: www.equilibrium.com.pa.

Calificacion Categoria Definicion de Categoria

Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
intereses en los términos y condiciones
pactados. Las diferencias entre ésta calificacion
y la inmediata superior son minimas.

Programa de Bonos
Corporativos Rotativos AA+.pa
por hasta US$150.0 millones

Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
(Nueva) intereses en los términos y condiciones
AA+.pa pactados. Las diferencias entre ésta calificacion
y la inmediata superior son minimas.

Programa de Bonos
Corporativos Rotativos
por hasta US$250.0 millones

Perspectiva Estable

La extensién “.pa” indica que esta referida a una calificacién local (Panama); es decir,
comparable con otras entidades panamefias. Por su parte, los signos “+” y “~" se
emplean para expresar menor 0 mayor riesgo relativo dentro de una misma categoria. La

perspectiva indica el escenario mas probable de la calificacion a futuro.

GErente General

Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A.

Calle 50 y 54 Este, Edificio Frontenac, Oficina 5-A
Bella Vista - Panama

Tel: (507) 214.3790 (507) 214.7931

E-mail: equilibrium@equilibrium.com.pa
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Calificadora de Riesgo S.A.

LEASING BANISTMO, S.A.

Ciudad de Panam4, Panamé

Informe de Calificacién
Sesién de Comité: 06 de julio de 2018

Contacto:
(507) 214 3790

Hernan Regis Parodi
Analista Senior
hregisudequilibrium com pe

Ana Lorena Carrizo
Jefe de Andlisis I'inanciero
aearrizoegulibrium com. pa

Instrumento Calificacién*
Bonos Corporativos
_|_
(Programa Rotativo Hasta por US$150.0 millones) AAt.pa
Bonos Corporativos (nueva)
(Programa Rotativo Hasta por US$250.0 millones) AA+.pa
Perspectiva Estable

“Parea mavaor informacion respecio a b desenpeion de las categorios asignadas, referiese ol dnevo |

La calificacion de riesgo del valor constituye vicamente una apunaon profesionel sobre la calidud crediticin del vator v o de suenisor respecto al pugo de fa
obliacion representada por dicho valor La calificacion worgada o enutida no constituye unma recomendacton para comprar, veader o mantencr ol valor v
pucde estar swgeta a actuadizacion en cualgrer momenio. Asmusmo, fa presente Calificacion de riesgo es adependiente y no ha sido mfluencrada por otras

actividades de o cedificadora o la pagnue weh de o empresa (hiip:

Wb grilibetms com pio se pueden consultar docmentos como el cidig de conedueta,

e metodologiu de calificacion respectiva v las calificaciones vigeates, La mformacion wilizada on este mforme comprende los otados inancicros uditados
al 31 de diciembre de 2004, 2015, 2006 v 2007 3 Lstados Faancieros niermedios No Audiacdos al 31 de marzo de 2007y 2008 de L easmg Bamshio, N1,
Lostaddos Fiwncicros Consolidudos Auditados al 31 de diciembre de 2004 2003, 2016 v 2017,y bostados Forancieros ntermedios No - tuditados af 31 de marzo
de 2007 v 2018 de Buanstimo S0 v Subsidiarias, asi como iformacion adicional proporcionade por esta tltna Lqudibram connmiica al mercado que la
mformeacion ha sudo obtenida principabmente de la fundad colificada v de fuentes que se conocen confiables por lo que no se han redlizado actividades de
aiditoria sobre fa s quilibrivm no- garantiza s exactitud o micgridad 'y no usime responsabilidad por cualquier error uoontision en clla Las
actualizaciones del informe de calificacion se readizan segin la vegulacian vigenre: Adicionalmente, la opimon conienida en el informe residia de la aplicacion
rigurosa de la metodologiu vigenie daprobade en sesidn de Dircctorio de fecha 3107 2017

Fundamento: Luego de la evaluacién realizada, el Comité
de Calificacion de Equilibrium decidi6 ratificar la categoria
AA+.pa al Programa de Bonos Corporativos Rotativos de
Leasing Banistmo, S.A. (en adelante, Leasing Banistmo o
la Compafifa) de hasta US$150.0 millones. Asimismo,
decidio asignar la categoria AA+.pa al Programa de Bonos
Corporativos Rotativos de Leasing Banistmo de hasta
US$250.0 millones. La perspectiva se mantiene Estable.

La decision considera el soporte que le brinda su accionista,
Banistmo S.A. (en adelante Banistmo o la Matriz), quien
ostenta la segunda posicion en participaciéon de mercado a
nivel de créditos y captaciones de depositos en la plaza
panamefia. En este sentido, Leasing Banistmo se beneficia
de las sinergias comerciales, operativas y financieras que le
brinda su casa Matriz. Asimismo, Banistmo S.A. provee el
fondeo a la Compafiia al ser ¢l acreedor del 100% de los
bonos corporativos emitidos a la fecha. Pondera igualmente
de manera positiva su pertenencia al Grupo Bancolombia,
el mismo que ostenta méas de 140 afios de historia y
mantiene presencia en 10 paises de la region
Latinoamericana.  Cabe  indicar igualmente  que
Bancolombia S.A. es lider en el sistema bancario de
Colombia, contando, al corte de analisis, con una
clasificacién internacional de Baa2 otorgada por Moody’s
Investors Service, Inc. para sus depdsitos y deuda de largo
plazo, aunque la perspectiva es negativa. Se pondera
igualmente en la valoracién del Gobierno Corporativo el
hecho que las politicas que aplican a la Compaiiia son
establecidas a nivel del Grupo Bancolombia. En lo que
respecta a las operaciones propias del negocio de Leasing

Banistmo, aporta positivamente a la calificacion el
liderazgo que mantiene en ¢l mercado de arrendamiento
financiero a nivel local, asi como la adecuada
diversificacion que muestra la cartera de arrendamiento
financiero segiin tipo de activo financiado, hecho que le
permite afrontar escenarios de desaceleracion en sectores
especificos. Pondera igualmente el bajo costo de fondeo de
la Compaiiia, lo cual recoge el hecho que Banistmo S.A.
accede a fuentes de financiamiento mas bajas respecto a la
media, permitiendo a Leasing Banistmo obtener un mayor
spread financiero en sus operaciones. Adicionalmente, se
resalta la experiencia en el negocio financiero y el
profesionalismo de la Junta Directiva y la Plana Gerencial
de la Compaiiia.

No obstante lo anterior, a la fecha limita a Leasing Banistmo
poder obtener una mayor calificacién el hecho que
actualmente la regulacion que aplica a las operaciones de
arrendamiento financiero en la plaza local no implican la
supervision por parte de la Superintendencia de Bancos de
Panam4 (SBP). A lo anterior se suma la alta concentracion
de la cartera de arrendamiento financiero por grupo
econémico, en donde los 20 principales conglomerados
econémicos representan més del 70% del total de los
arrendamientos financieros por cobrar. Asimismo, se
observa concentracion de la cartera en los segmentos
comercial e industrias, los mismos que engloban en
conjunto el 75.6% de la cartera de arrendamientos
financieros por cobrar de la Compaifiia al corte de andlisis.
Otro aspecto que se observa al corte de andlisis es el
incremento de los créditos morosos, los mismos que

La nomenclatura “pa’ refleja riesgos solo comparables en el Panama.
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aumentan en 146.3% durante el primer trimestre de 2018,
conllevando a que el indice de morosos y vencidos sobre la
cartera bruta pase de 2.5% a 3.8% en el mismo periodo. De
acuerdo con lo manifestado por la Gerencia de Leasing
Banistmo, dicho deterioro se explica por un solo crédito, del
cual se tiene una alta probabilidad de regularizacién en el
corto plazo.

Como hecho relevante del periodo, se debe indicar que,
desde el 1 de enero de 2018, Leasing Banistmo aplica la
Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 9,
hecho que signific6 un ajuste de US$2.2 millones en el

déficit acumulado dentro del patrimonio de la Compafiia. La
adopcién de la NIIF 9 permitié a su vez fortalecer las
reservas para deterioro de arrendamientos financieros por
cobrar (+72.3% trimestral), con lo cual los indices de
cobertura de la cartera vencida y morosa mejora y se sitvan
sobre 100%.

Finalmente, Equilibrium seguird el desarrollo de los eventos
que puedan impactar en el nivel de riesgo actual de Leasing
Banistmo, comunicando oportunamente al mercado
cualquier modificacion al respecto.

Factores Criticos que Podrian Llevar a un Aumento Potencial en la Calificacion:
o Disminucién continua del indicador de apalancamiento contable.
¢ Disminucién continua de la concentracién de la cartera de arrendamientos financieros por cobrar segin segmento

econdémico y segin grupo econdémico deudor.
e Mejora sostenida en los indicadores de morosidad.

e Mayor supervision de Jas actividades de arrendamiento financiero local.

Factores Criticos que Podrian Llevar a una Disminucién Potencial en la Calificacion:
e Reduccién sostenida de la cartera de colocaciones bruta, perdiendo el liderazgo que ostenta en el mercado.
e Deterioro persistente en la calidad de la cartera de arrendamientos financieros por cobrar, sumado a un ajuste en la

cobertura de la misma con reservas.

e Aumento sostenido del crédito promedio por Grupo Econdémico, superando lo exhibido al corte de analisis.
e Incremento sostenido en el costo de fondeo que afecte el spread financiero.

o Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.

¢ Surgimiento de riesgos reputacionales que afecten a la Compafifa o a la imagen de sus accionistas.

e Pérdida del respaldo patrimonial.

Limitaciones Encontradas Durante el Proceso de Evaluacién:

e Ninguna.



DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Generalidades y Hechos de Importancia

Leasing Banistmo, S.A. se dedica al arrendamiento
financiero de equipo, mobiliario, maquinaria, equipo
rodante y otros tipos de bienes muebles, dirigidos a
empresas, comerciantes y profesionales independientes. La
Compatfiia inicié operaciones el 23 de abril de 1987, y es
una subsidiaria al 100% de Banistmo S.A., banco que opera
en Panamd bajo Licencia General otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panamd. La Compafifa
utiliza la infraestructura y el personal de Banistmo S.A.,
aprovechando las sinergias operativas que le significa el
pertenecer a un grupo bancario. Los contratos de
arrendamiento financiero de la Compafifa mantienen una
duracioén que va desde 36 a 84 meses dependiendo del tipo
de activo financiado

Las operaciones de arrendamiento financiero de bienes
muebles se encuentran reguladas mediante la Ley N°7 del
10 de julio de 1990, la cual establece que el Ministerio de
Economia y Finanzas queda facultado para reglamentar las
disposiciones de dicha Ley. La Ley establece, entre otros,
requisitos referentes al capital minimo (US$100.0 mil),
duracién de los contratos y periodo de depreciacion.
Asimismo, la Ley dispone que las empresas de
arrendamiento financiero estén registradas en la Direccién
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e
Industrias. Leasing Banistmo se encuentra debidamente
autorizada para el gjercicio de la actividad de arrendamiento
financiero de bienes muebles de conformidad con la
Resolucién 077 del 25 de septiembre de 2008 emitida por el
Ministerio de Comercio e Industrias.

Anteriormente la Compaiifa tenia como razén social el
nombre HSBC Leasing, S.A.; sin embargo, el 25 de octubre
de 2013 la razon social se modifico a la actual, producto de
la venta del 100% de las acciones de HSBC Bank (Panama),
S.A. y sus subsidiarias a Bancolombia, S.A., operacion que
fue autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panamé mediante Resolucion S.B.P. N°0156-2013 del 30
de septiembre de 2013.

Grupo Econémico

Leasing Banistmo es subsidiaria al 100% de Banistmo S.A.,
banco que a su vez es subsidiaria al 100% de Bancolombia
S.A., entidad con méas de 140 afios de historia y presencia
en 10 paises de Latinoamérica. Cabe sefialar que
Bancolombia es el banco lider en el mercado de Colombia
anivel de créditos y, ademas, es calificado actualmente por
Moody's Investors Service con calificaciones Baa2 para su
deuda y depésitos de largo plazo. Es de sefialar que, a nivel
de Grupo Bancolombia se establecen lineamientos
estratégicos, marcos de operacion y politicas generales del
Grupo; no obstante, las decisiones administrativas vy
operativas son tomadas por cada subsidiaria en linea con
dichas politicas.

Al cierre del ejercicio 2017, el Grupo Bancolombia (incluye
matriz Bancolombia S.A. as{ como las subsidiarias) cuenta

! Informacién obtenida del Informe de Gestion Comercial Responsabilidad
Corporativa 2017 de Grupo Bancolombia

con 29,731 empleados, operando a través de 1,086 oficinas,
y 10,369 corresponsales bancarios dentro del territorio
colombiano!. De igual modo, el Grupo mantiene presencia
internacional de manera directa a través de Banistmo S.A.
en Panamd, banco que ocupa la segunda posicion a nivel de
créditos, asi como en captacion de depositos de clientes en
la plaza panamefia. Banistmo desarrolla sus operaciones en
el territorio panamefio a través de 52 sucursales, 330 ATMs
y 140 corresponsales no bancarios, englobando
aproximadamente 595,000 clientes. En adicién a Leasing
Banistmo, Banistmo S.A. mantiene las siguientes
subsidiarias bajo control al 100% del accionariado:

Dedicada a ofrecer servicios de
préstamos personales para Jubilados,
Emvpresa Privada. ACP v Gobierno.

Financomer, S.A.

Banistmo Dedicada a la administracién de

[nvestment Fideicomisos de Administracion vy

Corporation S.A. Garantias para personas naturales y
iuridicas.

Valores Banistmo Empresa especializada en la asesoria de

S.A. mercado de capitales y soluciones de

necesidades de inversién, financiacion y
gestion de riesgo de clientes.
Fuente: Banistmo S A. / Elaboracion Equilibrivm

Cabe agregar que, Banistmo S.A. mantiene una oficina de
representacion en Guatemala.

Composicién Accionaria, Directorio y Plana Gerencial
El accionariado, Junta Directiva y plana gerencial de la
Compafila se presentan en el anexo II. Tanto la Junta
Directiva como la Plana Gerencial de la Compafifa es la
misma que la de Banistmo S.A.

Participacién de Mercado

La Compafiia participa en el mercado de arrendamiento
financiero, en donde los principales competidores son:
Finanzas Generales (subsidiaria de Banco General), Aliado
Leasing, Global Bank, Metro Leasing, Multileasing
Financiero y BAC. Si bien, no existe informacion financiera
disponible para todas las empresas de arrendamiento
financiero; es pertinente sefialar que Leasing Banistmo
ocupa la primera posicién en el mercado a nivel de
arrendamientos  financieros, seguido de Finanzas
Generales?.

GESTION DE RIESGOS

La administracién y gestién de riesgos de la Compaiiia se
realiza a nivel de su casa matriz, Banistmo S.A. En este
sentido, la Junta Directiva y la administracion de
Banistmo son las responsables de establecer y vigilar las
politicas de administracion de riesgos, para lo cual se han
definido  los  siguientes comités: Comité de
Administracion de Riesgos, Comité de Crédito, Comité de
Gestion de Activos, Pasivos y Capital, Comité de
Auditoria, Comité de Prevencion de Lavado de Dinero, y
el Comit¢ de Tecnologia de Informacion.

2 Informacién obtenida de la Bolsa de Valores de Panama, S A



Equilibrium considera adecuados los mecanismos y
controles en la gestion de riesgo de la Compafiia, los
mismos que no solamente cumplen con lo requerido por
el regulador local, sino que también estan respaldados por
los lineamientos establecidos a nivel del Grupo
Bancolombia.

ANALISIS FINANCIERO

Activos y Calidad de Cartera de Arrendamientos
Financieros por Cobrar

Al 31 de marzo de 2018, los activos de Leasing Banistmo
totalizaron US$161.0 millones, nivel inferior en 7.3% al
total registrado al finalizar el ejercicio 2017. La
disminucién de los activos de la Compaiiia se explica por la
reduccion de los depésitos a la vista en bancos locales, en
linea con la utilizacién de dichos fondos para la
amortizacién de las Series correspondientes al Programa de
Bonos Corporativos Rotativos.

Es de sefialar que, los arrendamientos financieros por cobrar
brutos se mantienen como la principal partida del activo, al
representar el 93.5% del total de activos al término del
primer trimestre de 2018 (85.1% al 31 de diciembre de
2017). Con relacion al cierre del ejercicio 2017, los
arrendamientos financieros por cobrar presentaron un
crecimiento de 1.8% en términos brutos, hasta totalizar
US$150.5 millones. Cabe indicar que, de comparar la
evolucién de la partida con respecto al primer trimestre del
gjercicio 2017, la tasa de crecimiento asciende a 5.2%,
continuando la desaceleracién en la tasa de crecimiento
anual observada desde el ejercicio 2015, asociado
principalmente al menor dinamismo en el financiamiento
del sector automotor.

La evolucién de la cartera de arrendamientos financieros
por cobrar de Leasing Banistmo, incluyendo la variacién
interanual para los Ultimos ejercicios se muestra en el
grafico siguiente:

Evolucién de la Cartera de Arrendamientos Financieros
por Cobrar
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Fuente: Leasing Banistmo, S A. / Elaboracién: Equilibrium

Al analizar la composicién de la cartera de arrendamientos
financieros de la Compafifa segin segmento econémico, se
observa que ¢l 75.6% de la misma se concentra en los
segmentos comercial e industrias (36.3% y 39.3%,
respectivamente). Es de sefialar que, en comparacion al
término del gjercicio 2017, se observé una disminucién en
la participacién del segmento comercial, la misma que
ascendio a 45.8%, mientras que la participacion de

industrias era de 30.9%. Con relacion al sector
construccién, la exposicién de la Compafiia se mantiene
baja, participando dicho segmento con ¢l 4.5% del total de
los arrendamientos financieros por cobrar (4.8% al 31 de
diciembre de 2017). Cabe agregar que, el 94.1% de los
arrendamientos financieros por cobrar de la Compafifa estan
localizados en Ciudad de Panamd, mientras que el 5.9%
restante en el interior del pafs.

En el siguiente grafico, se muestra la composicién de la
cartera de arrendamientos financieros de Leasing Banistmo
segln segmento econdmico del cliente al 31 de marzo de
2018:

Distribucién de la Cartera de Arrendamientos Financieros
por Cobrar segiin Segmento Econdmico - marzo 2018

Industrias, 39.3%

Pyme Grande,
56%

- Pyme Interior,
5.9%
Construccion,
45%
Pyme Pequefio,
3.4%
Personal, 2.4%

‘e, 2.7%

-

Comercial, 36.3%

Fuente: Leasing Banistmo, S A/ Elaboracion: Fgrilibriun

Con referencia a la composicion de la cartera de
arrendamientos financieros por cobrar segin tipo de activo
financiado, la Compaififa mantiene una estructura
adecuadamente diversificada. Dicho lo anterior, los activos
mayormente financiados son: equipos varios, autos y
equipos industriales, cuyas participaciones ascienden a
24.9%, 24.0% y 21.8%, respectivamente, al 31 de marzo de
2018 (27.5%, 24.7% y 22.8%, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2017). Cabe indicar que, tanto a lo largo del
gjercicio 2017 como durante el primer trimestre del
gjercicio en curso, el menor financiamiento de autos estuvo
compensando por una mayor financiacion de maquinaria y
equipo. En el grafico siguiente se muestra la evolucién de
la composicién de la cartera de arrendamientos financieros
por cobrar de la Compafiia:

Evolucidn de la Distrubucién de la Cartera de
Arrendamientos Financieros por Cobrar seguln Producto
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Fuente: Leasing Banistmo, S.A. / Elaboracion: Fquilibrium

Ef arrendamiento financiero promedio por cobrar de la
Compafiia asciende a US$192,420 al finalizar el primer
trimestre  del ejercicio 2018, nivel superior a los
US$190,185 registrados al término del ejercicio 2017. Al
respecto se debe mencionar que, el nimero de deudores



mostrd un ligero aumento de 0.6% durante el trimestre
analizado, hasta alcanzar los 782 deudores. Es de sefialar
que, entre los ejercicios 2014 y 2015 se observd un aumento
significativo del arrendamiento financiero promedio de la
Compafia, explicado por el mayor financiamiento de
equipos a partir del afio 2015. Si bien el financiamiento al
segmento industrial tiende a elevar el arrendamiento
financiero promedio por cobrar de la Compafiia, el
financiamiento de vehiculos compensa hacia un menor
ticket promedio de las operaciones. A continuacion, se
muestra la evolucién del arrendamiento financiero
promedio por cobrar de ta Compariia:

Evolucién del Arrendamiento Financiero Promedio por
Cobrar
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Fuente: Leasing Banistmo, S.A. / Elaboracién: Equilibrivm

Por otra parte, es relevante indicar que a la fecha analizada
la Compafila mantiene alta concentracién en sus 20
principales  grupos economicos  deudores. Dicha
concentracion pasé de 73.3% a 70.8% respecto del total de
la cartera de arrendamientos financieros por cobrar brutos
entre diciembre de 2017 y marzo de 2018. Cabe indicar que,
a diferencia del negocio bancario, en el negocio de
arrendamiento financiero, el arrendador es propietario del
activo financiado, hecho que reduce el riesgo crediticio.

Con relacién a la calidad de los arrendamientos financieros
de la Compaiiia, los arrendamientos financieros por cobrar
morosos presentaron un aumento de 146.3% durante el
primer trimestre del ejercicio 2018 hasta alcanzar los
US$2.9 millones. Dicho incremento se explica
fundamentalmente por el atraso en los pagos de un cliente
puntual cuyo saldo deudor moroso asciende a US$1.6
millones a la fecha de corte evaluada. Dicho cliente opera
en el segmento pyme interior y los productos financiados
son principalmente vehiculos y maquinaria. En opinién de
la Gerencia de la Compaiifa, existe alta probabilidad de que
el cliente regularice la situacién del préstamo en el corto
plazo.

Por su parte, los arrendamientos financieros por cobrar en
situacion de vencido totalizaron US$2.7 millones al 31 de
marzo de 2018, equivalente a un crecimiento trimestral de
8.8%. En este sentido, ¢l indice de cartera vencida sobre
arrendamientos financieros por cobrar brutos paso de 1.7%
a 1.8% entre diciembre de 2017 y marzo de 2018. En tanto
que, el indice que agrupa la cartera de arrendamientos
financieros vencidos y morosos sobre el total de
arrendamientos financieros por cobrar brutos aumenté de
2.5% a 3.8% entre los gjercicios evaluados.

Asimismo, es pertinente mencionar que, durante el primer

trimestre del ejercicio en curso, la Compafifa castigo
arrendamientos financieros por US$28 mil (US$66 mil
durante el primer trimestre del ejercicio 2017), equivalentes
aUS$0.5 millones de considerar los tltimos doce meses. De
agregar los castigos realizados, el indice de morosidad real
de la Compafifa se ubica en 4.1% a la fecha de corte
evaluada (2.9% al 31 de diciembre de 2017). A
continuacion, se muestra la evolucion de los indices de
morosidad de la Compaifiia:

Evolucién de |os [ndices de Morosidad
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Fuente: Leasing Banistmo, S.A. / Iiluhoracidn: Equilibrium

Por otro lado, las reservas para deterioros en arrendamientos
financieros por cobrar sumaron US$5.9 millones,
presentando un crecimiento de 72.3% con respecto al stock
de reservas registradas al cierre del ejercicio 2017. El
incremento de las reservas se explica por la aplicacion de la
NIIF 9 desde el 1 de enero del ejercicio 2018. Cabe indicar
que, la contrapartida para la adopcién de la NIIF 9 fue un
ajuste en patrimonio, equivalente a US$2.2 millones en el
déficit acumulado de la Compaiiia.

Como consecuencia del fortalecimiento del nivel de
reservas, la cobertura de éstas sobre la cartera vencida
mejord significativamente al pasar de 136.0% a 215.4%
entre los ejercicios evaluados. Asimismo, la cobertura de las
reservas sobre los arrendamientos financieros vencidos y
morosos aumenté de 92.3% a 103.9%. En el siguiente
grafico se exhibe la evoluciéon de los indicadores de
cobertura:

Evolucidn de la Cobertura de Reservas para Pérdidas en
Arrendamientos Financieros
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Fuente: Leasing Banistmo, S.A. / Elaboracion: Equilibrium

Con relacién a la composicion de la cartera de
arrendamientos financieros por cobrar segin calificacion de
riesgo del deudor, el 96.5% de los arrendamientos
financieros de la Compafiia estan calificados en Normal
(97.1% a diciembre de 2017), en linea con los niveles
observados en otras empresas de arrendamiento financiero




de la plaza local. Cabe indicar que, la Compafiia no presenta
arrendamientos financieros por cobrar en situacién
Irrecuperable. La evolucién de la composicién de los
arrendamientos financieros por cobrar de la Compafiia
segln calificacion de riesgo del deudor se muestra en el
siguiente grafico:

Evolucidn de la Cartera de Arrendamientos Financieros
por Cobrar segun Calificacién de Riesgo del Deudor
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Fuente: Leasing Banistmo, S.A / Elaboracién: Equilibrium

Se debe indicar que, al 31 de marzo de 2018, las reservas
para pérdidas en arrendamientos financieros de la
Compafiia cubren en 1939% a las carteras de
arrendamiento financiero calificadas como Subnormal,
Dudoso e Irrecuperable (117.8% al 31 de diciembre de
2017).

Pasivos y Estructura de Fondeo

Al término del primer trimestre del ejercicio 2018, los
pasivos totales de Leasing Banistmo totalizaron US$134.6
millones, disminuyendo en 7.9% con respecto al cierre del
ejercicio 2017. La reduccion de los pasivos se origina por
las amortizaciones calendario de las distintas Series de
bonos corporativos rotativos. Cabe recordar que, los bonos
corporativos son la principal fuente de financiamiento de la
Compaiifa, los mismos que equivalen al 78.4% del total de
activos a la fecha de corte evaluada (81.2% al 31 de
diciembre de 2017). Asimismo, a la fecha de la presente
evaluacion, el integro de los bonos en circulacién han sido
adquiridos por la matriz, Banistmo S.A.

Cabe seflalar que, la emisién de bonos corporativos
rotativos es hasta por un maximo de US$150.0 millones. Al
31 de marzo de 2018, los bonos corporativos por pagar de
Leasing Banistmo suman US$126.1 millones, distribuidos
en las siguientes series:

Saldo cn Saldo en
Frecuencia  circulacidn  circulacion
Pagos (uss) Al {Us$) Al
311217
15 de abril de 3018 Trimestral 804,510

Serie  Fechade Emisién Facha de Vgncimisnts

15 de abril de 2013

14 de naviembre de 2014 |14 de noviembre de 2018 | Trimestral 3,765,855

3 de noviembre de 2015 | #1de marzo de 2019 Trimestral 14,075,474

6 de octubre de 2015 B ig octubre de 2019 Trimestral 17,628,339 | 15,423,325
B de abril de 2016 #de abrll de 2020 Trimestral 18,901,533 17,008,909
30de junio de 2016 i1de Junlo de 2020 Trimestral 24,989,650 | 22,491,875
23 de marzo de 2017 23 de febrero de 2021 Trimestral 16,302,597 15,046,358
7 de agosto de 2017 i/ de agosto de 2021 Trimestral 23,547,911 21,974,920
15 de diciembre de 2017 |14 de-dicipohre de 2138 Trimestral 21,009,217 19,697,945
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Fuente: Leasing Banistmo, S A / Elaboracion: Equilibrium

Como consecuencia del menor saldo en circulacion de los
bonos corporativos por pagar, el ratio deuda financiera
sobre patrimonio de Leasing Banistmo disminuyé de 5.1
veces a 4.8 veces, nivel que se ubica por encima de la media

observada en otras entidades del negocio de arrendamiento
financiero de la plaza local. En el siguiente grafico se
muestra la evolucién de los indicadores de apalancamiento
de la Compaiiia:

Evolucién de los Indicadores de Apalancamiento
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Es relevante sefialar que, es intencion de Leasing Banistmo
inscribir un nuevo Programa de Bonos Corporativos
Rotativos por un monto méximo en circulacién de
US$250.0 millones. Las caracteristicas de este nuevo
programa se muestran en el Anexo III del presente informe,
las cuales serdn idénticas al Programa vigente. Cabe indicar
que, laintencién de Leasing Banistmo de inscribir un nuevo
programa se explica porque el Programa de Bonos
Corporativos Rotativos vigente ya estd llegando a su limite
(hasta US$150.0 millones).

Por otro lado, en lo que respecta al patrimonio neto de la
Compaiiia, este se ubico en US$26.4 millones al 31 de
marzo de 2018, exhibiendo una contraccion de 4.1% con
respecto al cierre del ejercicio 2017. La disminucién del
patrimonio se explica por el ajuste en US$2.2 millones que
significd la adopcién de la NIIF 9, ajuste que impactd al
déficit acumulado de la Compaiifa. Cabe indicar que, de
acuerdo con lo manifestado por la Gerencia de la
Compafifa, no se tiene planeado distribuir dividendos en los
siguientes ejercicios. Asimismo, se debe sefialar que el
Capital Social de Leasing Banistmo asciende a US$28.3
millones a la fecha de corte evaluada, partida que, si bien
no muestra variacion durante los dltimos cjercicios, es
superior a la media observada en otras entidades dedicadas
al arrendamiento financiero del pais.

Solvencia

De acuerdo con el Decteto Ley N°7 del 10 de julio de 1990,
las empresas de arrendamiento financiero deben contar con
un Capital Social minimo pagado de US$100 mil,
requerimiento que a la fecha cumple la Compafifa de
manera holgada.

Por otra parte, debido a que la Compaiiia no es una empresa
regulada por la SBP, no es sujeta al calculo y medicién del
Indice de Adecuacién de Capital (IAC). No obstante, se
recogen los adecuados niveles de solvencia de la Matriz,
cuyo IAC asciende a 13.8% al 31 de marzo de 2018 (15.2%
al 31 de diciembre de 2017). Es pertinente resaltar las
politicas de capital mas rigurosas que aplica el Grupo
Bancolombia para todas sus subsidiarias. Asimismo, la
disminucién del TAC de la Matriz observada en el primer
trimestre se explica por el impacto de la adopcion de ta NIIF




9, equivalente a un ajuste de US$95.3 millones en
resultados acumulados.

Rentabilidad y Eficiencia

Al 31 de marzo de 2018, los ingresos por intereses sobre
arrendamientos financieros de la Compafifa sumaron
US$2.2 millones, luego de crecer interanualmente en 3.8%
en linea con la expansion en 52% de la cartera de
arrendamiento financieros por cobrar brutos durante el
mismo periodo de tiempo. Por su parte, los gastos
financieros aumentaron a mayor ritmo, en 9.8%
interanualmente, con lo cual el margen bruto de la
Compaiiia se ajusto de 47.1% a 44.0%.

El resultado financiero del periodo mejora al considerar la
reversion de provisiones para pérdidas en arrendamientos
financieros, reversién que ascendié a US$0.4 millones
(gasto de US$0.2 millones al 31 de marzo de 2017). Dicho
lo anterior, el resultado financiero luego de provisiones
aumentd interanualmente en 72.9% hasta alcanzar US$1.4
millones, equivalente a un margen de 64.3% (38.6% al 31
de marzo de 2017).

Cabe agregar que, la Compafila de manera recurrente
registra otros ingresos, asociados principalmente a ganancia
por terminacién de contratos, los que sumaron US$127 mil
al 31 de marzo de 2018. En lo que respecta a los gastos
generales y administrativos, éstos totalizaron US$60 mil,
inferior en 44.6% a los gastos registrados en el primer
trimestre del ejercicio 2017, debido a menores gastos sobre
bienes adjudicados. Cabe indicar que, Leasing Banistmo no
registra gastos de persona debido a que los trabajadores
estan en la planilla de la Matriz, Banistmo.

Dicho todo lo anterior, la utilidad neta de Leasing Banistmo
ascendio a US$1.1 millones, nivel superior en 76.6% al
resultado neto registrado en el mismo periodo del ejercicio
anterior. El crecimiento de la utilidad neta recae
fundamentalmente en el ingreso por reversiéon de
provisiones anteriormente comentado. Cabe sefialar que, el
margen neto pasé de 28.9% a 49.2% entre los trimestres
evaluados. Asimismo, el retorno promedio anualizado del
patrimonio (ROAE) y el retorno promedio anualizado de los
activos (ROAA), se ubicaron en 7.9% y 1.3%,
respectivamente, superiores a los indicadores observados al
término del ejercicio 2017. Se debe indicar que, de comprar
los indicadores ROAE y ROAA con respecto a marzo de
2017, se observa una teduccién para ambos ratios,
explicado por la mayor utilidad neta del ejercicio 2016, toda
vez que los ratios consideran los Ultimos doce meses.

Evolucidn de la Utilidad Neta e Indicadores de
Rentabilidad
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Es pertinente mencionar que, el costo de fondeo de Leasing
Banistmo es bajo con relacion a otras entidades de
arrendamiento financiero de la plaza local, hecho que se
explica por las amplias fuentes de financiamiento a las que
tiene acceso la Matriz Banistmo, incluyendo el acceso al
mercado de capitales local e internacional, situacién que le
permite fondearse a menores costos. Asimismo, se debe
resaltar que Banistmo opera con varios bancos
corresponsales extranjeros de primer orden.

Liquidez y Calce de Operaciones

Al término del primer trimestre del ejercicio 2018, los
activos liquidos de Leasing Banistmo totalizaron US$14.1
millones, luego de disminuir en 49.2% con respecto al cierre
del ejercicio 2017, producto de la utilizacién de dichos
fondos en las amortizaciones de las series de los bonos
corporativos. Es de mencionar que, los activos liquidos de
la Compafifa estdn conformados en su totalidad por
dep0sitos a la vista en bancos.

En lo que respecta al calce contractual entre activos y
pasivos de la Compaiiia, se observan posiciones deficitarias
en los tramos de 61 dias hasta 365 dias debido a los
vencimientos de las series de bonos corporativos. No
obstante, este riesgo de liquidez esta mitigado por el hecho
que los bonos son rotativos y, a su vez, el acreedor de la
totalidad de los bonos es Banistmo S.A. Cabe mencionar
que, los bonos corporativos se pagan con las amortizaciones
de la cartera de arrendamiento financiero. Asimismo, de
considerar el calce global entre activos y pasivos de la
Compafiia, se observa una posicion superavitaria explicada
principalmente por la brecha positiva del tramo superior a 1
aflo.

Asimismo, el riesgo de liquidez de la Compaififa estd
mitigado por el hecho que constantemente los
arrendamientos financieros neto superan el total de bonos
corporativos en circulacién. Esto tltimo, se aprecia en el
siguiente grafico:
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Leasing Banistmo S.A.
Estado de Situacién Financiera
(En miles de Délares)

Dic.15 Dic.16 Mar.17 Dic.17

ACTIVOS
Depdsitos a la vista en bancos locales 14,566 23,844 16,068 23,171 27,752 14,093
Activos liquidos 14,566 23,844 16,068 23,171 27,752 14,093
Arrendamientos financieros por cobrar

Créditos vigentes 56,482 109,921 134,389 138,933 144,075 144,812

Créditos morosos 1,097 1,662 2,531 1,614 1,190 2,931

Créditos vencidos 1,274 975 1,313 2,440 2,508 2,729
Arrendamientos financieros por cabrar, brutos 58,854 112,559 138,233 142,987 147,774 150,472
Menos:
Intereses y comisiones no devengados 5,623 12,762 - - -
Reservas para pérdidas en arrendamientos financieros 471 2,660 2,127 2,237 3,412 5,879
Arrendamientos financcieros por cobrar, neto 52,760 97,136 136,106 140,749 144,362 144,593
Activos mantenidos para la venta 96 115 110 133 53 54
Activos intangibles, neto 12 116 130 124 106 100
Impuesto sobre larenta diferido 118 665 532 559 853 1,474
Otros activos 902 1,015 579 669 544 641
TOTAL ACTIVOS 68,454 122,891 153,524 165,405 173,670 160,955
PASIVOS
Bonos por pagar 38,688 94,131 123,640 132,448 141,025 126,128
Otros pasivos 7,089 5,645 3,901 6,356 5,138 8,448
TOTAL PASIVOS 45,777 99,776 127,541 138,804 146,163 134,576
PATRIMONIO
Acciones comunes 28,345 28,345 28,345 28,345 28,345 28,345
Déficit acumulado -8,085 -5,152 -4,525 -1,657 -1,657 -2,247
Resultado del ejercicio 2,933 627 2,868 618 1,630 1,091
Impuesto complementario -516 -611 -705 -705 -810 -810
TOTAL PATRIMONIO 22,677 23,209 25,984 26,601 27,508 26,379
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 68,454 122,985 153,524 165,405 173,670 160,955

Estado de Ganancias o Perdidas
(En miles de Délares)

Ingresos por intereses sobre arrendamientos 3,406 4,689 7150 2,135 8,728 2,217
Intereses sobre arrendamientos 3,406 4,689 7,150 2,135 8,728 2,217
Gastos por intereses 964 2,293 4,084 1,130 4,721 1,241
Bonos 964 2,293 4,084 1,130 4,721 1,241
Resultado financiero bruto 2,442 2,396 3,066 1,005 4,007 976
Aumento (reversion) de provisién para deterioro en arren -854 2,232 -419 176 1,856 -452
Provisién para cuentas por cobrar diversas - - - 4
Aumento (reversion) de provision para deterioro de bieng 2 -2 34 5 8 -
Resultado financiero después de provisiones 3,294 166 3,450 824 2,143 1,424
Gastos por comisiones -36 -55 -17 -4 -16 -4
Otros ingresos 969 1,018 764 164 632 127
Total de ingresos de operacidn, neto 4,227 1,129 4,198 984 2,758 1,548
Gastos generales y administrativos 287 266 328 108 386 60
Honorarios y servicios profesionales a7 45 29 4 32 6
Amortizacidn - 12 17 6 24 6
Otros 240 209 282 98 330 48
Utilidad antes de impuesta sabre la renta 3,940 863 3,870 876 2,372 1,488
Impuesto a la renta 1,007 236 1,002 258 743 397
Utilidad neta 2,933 627 2,868 618 1,630 1,091
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Leasing Banistmo S.A.
Indicadores Financieros

Dic.14 Dic.15 Dic.16 Mar.17 Dic.17 Mar.18
Liquidez
Disponible1 / Activos a 21.3% 19.4% 10.5% 14.0% 16.0% 8.8%
Préstamos netos / Fondeo total 136.4% 103.2% 110.1% 106.3% 102.4% 114.6%
Capital
IAC* (Matriz) 13.6% 14.2% 14.4% 14.5% 15.2% 13.8%
Capital primario / Activos ponderados por riesgo {matriz) 13.6% 14.2% 12.9% - 13.4% 11.9%
Pasivos totales / Patrimonio (veces) 2.0 4.3 4,9 52 53 5.1
Pasivos totales / Activos totales 66.9% 81.2% 83.1% 83.9% 84.2% 83.6%
Pasivos totales / Capital y reservas 161.5% 352.0% 450.0% 489.7% 515.7% 474.8%
Préstamos brutos / Patrimonio 259.5% 485.0% 532.0% 537.5% 537.2% 570.4%
Cartera vencida y morosa / Patrimonio 10.5% 11.4% 14.8% 15.2% 13.4% 21.5%
Compromiso patrimonial® 8.4% -0.1% 6.6% 6.8% 1.0% -0.8%
Calidad de Activos
Cartera vencida / Préstamos brutos 2.2% 0.9% 1.0% 1.7% 1.7% 1.8%
Reservas para préstamos / Cartera pesada® 90.6% 178.0% 55.8% 52.7% 117.8% 193.9%
Créditos vencidos y morosos / Préstamos brutos 4.0% 2.3% 2.8% 2.8% 2.5% 3.8%
(Créditos vencidos, morosos y castigados) / (Préstamo brutos + castigos) 4.0% 2.4% 2.9% 3.0% 2.9% 4.1%
Reservas para préstamos / Cartera vencida 37.0% 272.8% 162.0% 91.7% 136.0% 215.4%
(Reservas para préstamos + reservas dindmicas) / Cartera vencida 37.0% 272.8% 162.0% 91.7% 136.0% 215.4%
(Reservas para préstamos + reserva dindmica) / (Créditos vencidos y morosos}) 19.9% 100.9% 55.3% 55.2% 92.3% 103.9%
20 mayores deudores / Préstamos brutos - 48.2% 59.1%|  64.1% N/D 73.3% 70.8%
Rentabilidad
ROAE® 13.8% 2.7% 11.7% 11.3% 6.1% 7.9%
ROAA® 4.3% 0.7% 2.1% 2.0% 1.0% 1.3%
Margen financiero’ 71.7% 51.1% 42.5% 47.1% 45.9% 44.0%
Margen operacional neto ® 124.1% 24.1% 58.7% 46.1% 31.6% 69.8%
Margen neto ° 86.1% 13.4% 40.1% 28.9% 18.7% 49.2%
Rendimiento promedio sobre préstamos (sélo intereses) 5.9% 5.5% 5.7% 5.8% 6.1% 6.0%
Rendimiento promedio sabre activos productivos? (sélo intereses) 4.7% 4.5% 4.9% 4.7% 5.3% 5.3%
Costo de fondeo promedio 2.4% 3.5% 3.8% 4.1% 3.6% 3.7%
Spread financiero (sélo intereses) 3.5% 2.0% 2.0% 1.7% 2.5% 2.3%
Otros ingresos / Utilidad neta 33.1% 162.4% 26.6% 26.5% 38,8% 11.7%
Eficiencia
Gastos operativos / Activos promedio 0.4% 0.3% 0.2% 0.3% 0.2% 0.2%
Gastos operativos / Ingresos financieros 8.4% 5.7% 4.6% 5.0% 4.4% 2.7%
Gastos operativos / Margen financiero bruto 11.7% 11.1% 10.7% 10.7% 9.6% 6.1%
Eficiencia operacional *® 8.5% 7.9% 8.6% 9.3% 8.3% 5.4%
Informacién adicional
Ingresos anualizados por intermediacién {USS miles) 3,406 4,689 7,150 7,792 8,728 8,809
Costos anualizados de intermediacién (USS$ miles) 964 2,293 4,084 4,469 4,721 4,831
Resultado anualizado de la actividad de intermediacién (USS miles) 2,442 2,396 3,066 3,323 4,007 3,978
Ndmero de deudores 586 615 742 782 777 782
Crédito promedio (US$) 100,433 183,023 186,298 182,847 190,185 192,420
Castigos del ejercicio {USS$ miles) 42 115 66 571 28
Castigos anualizados (USS$ miles) 42 115 181 571 534
% castigos (Ultimos 12 meses) / (Préstamos + castigados) 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.4% 0.4%

* Disponible =Efectivo y depésitas en bancos

? Indice de Adecuacidn de Capital =Fondos de capital / Activos ponderados por rlesgo

* Comgpromiso patrimonial = {Créditos Vencidos y Morosos -Reservas para préstamos}/Patrimonio
* Cartera pesada =Colocaciones de deudores Sub-Normales, Dudoso e Irrecuperable

* Return On Average Equlty =Utllidad neta 12 meses / {{Patrimonlo+ Patrimonlo,,} /2)

© Return On Average Assets=Utilidad neta 12 meses /{{Activo + Activoy,) /2)

7 Margen financiero =Resultado financiero neto antes de provisiones / Ingresos financieros

® Margen operacional neto =Utilidad de operacidn /Ingresos financieros

® Margen neto = Utllidad neta / Ingresos financleros

' Gastos generales y administrativos /Resultado antes de gastos generales y administrativos, y de provisiones
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ANEXO I
HISTORIA DE CALIFICACION —~ LEASING BANISTMO, S.A.

Calificacion Calificacién

Instrumento Anicerior \¢tual Delinicion de Categoria Actual
(AL3LLL2:1T)% (Al 31.03.18)

Programa de Bonos Refleja muy alta capacigla_d de pagar el capital e interes'es

Corporativos Rotativos AA+.pa AA+pa en los térmmog y coy1‘d101ones pactadqs Las dlﬁ?renmas

(Hasta por US$150.0 millones) en'trc'a esta calificacion y la inmediata superior son
minimas.

Programa de Bonos Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e intereses

Corporativos Rotativos ) (nueva) en los términos y condiciones pactados. Las diferencias
(Hasta por US$250.0 m?l]ones AA+pa entre esta calificacién y la inmediata superior son
sta p - ) minimas.

*Sesion de Comité del 25 de abril de 2018,

10
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ANEXO II
ACCIONISTAS, DIRECTORIO Y PLANA GERENCIAL — LEASING BANISTMO, S.A.

ACCIONISTAS AL 31.03.18

\ccionistas Pavticipacion

Banistmo, S.A 100%

I'otal 100 %
Fuente: Leasing Banistmno / Elaboracién: Equilibrium

DIRECTORIO AL 31.03.18
Directorio

Velasquez Botero, Jaime Alberto Presidente
Acosta Martin, José Humberto Vicepresidente
Alemén Healy, Jaime Eduardo Director
Arrastia Uribe, Maria Cristina Directora / Secretaria
Bettsack, Michael Director Independiente
Chapman, Felipe Director Independiente
Rosillo Rojas, Mauricio Director

Tore Bridru, Gonzalo Direclor / Tesorero

Fuente: Leasing Banistmo / Elaboracion: Equilibrium

PLANA GERENCIAL AL 31.03.18

Plana Geveneial

Sentmat De Grimaldo, Presidente Ejecutiva

Aimeé

Lo Vicepresidente de Auditoria Interna
Carlos

Botero Soto, Jorge . . .

Andrés Vicepresidente de Riesgos

Vicepresidencia de Gestion de lo
Humano

Vicepresidenta de Identidad y
Comunicaciones Corporativas

Diaz de Vergara, Arlene

Garcia, Joycelyn

Pérez Cotes, Natalia Directora de Cumplimiento

Ponce Garcia-Rada, Vicepresidente de Transformacion

Diego Fernando Digital e Innovacién

Rozo Uribe, John Vicepresidente de Banca Personas y

Alejandro Pymes

Rodriguez Quiroz, Director de Estrategia

Eduardo José

Sierra Ortiz, Juan Vicepresidente de Estrategia y

Gonzalo Finanzas

Silvera Antebi, Ezra Vicepresidente Banca Empresas y
Gobierno

Toro Villa, Algjandro \C/icepresidente de Servicios

orporativos
Vila de Van Hoorde, Vicepresidente de Juridico y
Maria Cristina Secretaria General

Fuente: Leasing Banistmo / Elaboracidn: Equilibrium
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ANEXO III
DETALLE DE LOS INSTRUMENTOS CALIFICADOS

Programa Rotativo de Bonos Corporatives (hasta por LIS$150.0 millones)

Resolucion CNV N° 153-10 del 3 de mayo de 2010

Emisor: Leasing Banistmo, S.A.

Tipo de Instrumento: Bonos Corporativos Rotativos

Moneda: Délares Americanos

Monto Autorizado: Hasta por US$150.0 millones

Plazo y Fecha de Vencimiento: Desde 3 a 7 afios a partir de la fecha de emision.

Uso de Fondos: Otorgamiento de arrendamientos financieros e inversiones en el giro ordinario de los
negocios del Emisor.

Pago de Capital: Cada Serie sera cancelada en su respectiva fecha de vencimiento o fecha de redencion
anticipada.

Pago de Interés: Trimestral hasta la fecha de vencimiento o redencién anticipada

Redencion Anticipada A opcidn exclusiva del Emisor.

Respaldo: Crédito general del Emisor

Series Vigentes al 31.12.17 K,L,M,N,O,P,Q,R,S.

Saldo al 31.03.18: US$126.1 millones

Programa Rotative de Bonos Corporativos (hasta por US$250.0 millones)

Resolucion N° SMV-245-18 del [ de junio de 2018

Emisor: Leasing Banistmo, S.A.

Tipo de Instrumento: Bonos Corporativos Rotativos

Moneda: Délares Americanos

Monto Autorizado: Hasta por US$250.0 millones en circulacion

Plazo y Fecha de Vencimiento: Desde 3 a 7 afios a partir de la fecha de emision.

Uso de Fondos: Otorgamiento de arrendamientos financieros e inversiones en el giro ordinario de los
negocios del Emisor.

Pago de Capital: A ser definida en cada Serie.

Pago de Interés: A ser definida en cada Serie.

Redencién Anticipada A opcidn exclusiva del Emisor.

Respaldo: Crédito general del Emisor
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR EQUILIBRIUM CALIFICADORA DE RIESGO S.A.
(“EQUILIBRIUM”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO
CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS O DEUDA O VALORES
SIMILARES A DEUDA, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE INVESTIGACION
PUBLICADAS POR EQUILIBRIUM (LAS “PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM*) PUEDEN INCLUIR OPINIONES
ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES,
COMPROMISOS CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA. EQUILIBRIUM DEFINE RIESGO
CREDITICIO COMO EL RIESGO DE QUE UNA ENTIDAD NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES
CONTRACTUALES, FINANCIERAS UNA VEZ QUE DICHAS OBLIGACIONES SE VUELVEN EXIGIBLES, Y
CUALQUIER PERDIDA FINANCIERA ESTIMADA EN CASO DE INCUMPLIMIENTO. LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS NO TOMAN EN CUENTA CUALQUIER OTRO RIESGO, INCLUYENDQ SIN LIMITACION: RIESGO
DE LIQUIDEZ, RIESGO DE VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIO. LAS CALIFICACIONES DE
RIESGO Y LAS OPINIONES DE EQUILIBRIUM INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO
CONSTITUYEN DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN
RECOMENDACION O ASESORIA FINANCIERA O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y
PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN RECOMENDACIONES PARA
COMPRAR, VENDER O MANTENER VALORES DETERMINADOS. NI LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NI
LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM CONSTITUYEN COMENTARIOS SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA
INVERSION PARA CUALQUIER INVERSIONISTA ESPECIFICO. EQUILIBRIUM EMITE SUS CALIFICACIONES
CREDITICIAS Y PUBLICA SUS PUBLICACIONES CON LA EXPECTATIVA Y EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA
INVERSIONISTA EFECTUARA, CON EL DEBIDO CUIDADQ, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DE CADA
VALOR SUJETO A CONSIDERACION PARA COMPRA, TENENCIA O VENTA.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO
POR PEQUENOS INVERSIONISTAS Y SERIA IMPRUDENTE QUE UN PEQUENO INVERSIONISTA TUVIERA EN
CONSIDERACION LAS CALIFICACIONES DE RIESGO O PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM AL TOMAR CUALQUIER
DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA USTED DEBERA CONSULTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO
ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION AQUI CONTENIDA SE ENCUENTRA PROTEGIDA POR LEY, INCLUYENDO SIN
LIMITACION LAS LEYES DE DERECHO DE AUTOR (COPYRIGHT), Y NINGUNA DE DICHA INFORMACION PODRA
SER COPIADA, REPRODUCIDA, REFORMULADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA DE CUALQUIER MANERA, O ARCHIVADA PARA USO POSTERIOR EN CUALQUIERA DE LOS
PROPOSITOS ANTES REFERIDOS, EN SU TOTALIDAD O EN PARTE, EN CUALQUIER FORMA O MANERA O POR
CUALQUIER MEDIO, POR CUALQUIER PERSONA SIN EL CONSENTIMIENTO PREVIO POR ESCRITO DE
EQUILIBRIUM.

Toda la informacidén aqui contenida es obtenida por EQUILIBRIUM de fuentes consideradas precisas y confiables. Sin embargo,
debido a la posibilidad de error humano o mecénico y otros factores, toda la informacion contenida en este documento es
proporcionada “TAL CUAL” sin garantia de ningun tipo. EQUILIBRIUM adopta todas las medidas necesarias a efectos de que la
informacion que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que EQUILIBRIUM considera
confiables, incluyendo, cuando ello sea apropiado, fuentes de terceras partes. Sin perjuicio de ello, EQUILIBRIUM no es un auditor
y no puede, en cada momento y de manera independiente, verificar o validar informacion recibida en el proceso de calificacién o de
preparacion de una publicacion.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM vy sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes,
representantes, licenciantes y proveedores efectian un descargo de responsabilidad frente a cualquier persona o entidad por cualquier
pérdida o dafio indirecto, especial, consecuencial o incidental derivado de o vinculado a la informacion aqui contenida o el uso o
inhabilidad de uso de dicha informaci6n, inclusive si EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcionarios, trabajadores,
agentes, representantes, licenciantes o proveedores es advertido por adelantado sobre la posibilidad de dichas pérdidas o dafios,
incluyendo sin limitacién: (a) cualquier pérdida de ganancias presentes o potenciales, o (b) cualquier pérdida o dafio derivado cuando
el instrumento financiero correspondiente no sea objeto de una calificacion crediticia especifica asignada por EQUILIBRIUM.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes,
representantes, licenciantes y proveedores efectian un descargo de responsabilidad por cualquier pérdida o dafio directo o
compensatorio causados a cualquier persona o entidad, incluyendo sin limitacién cualquier negligencia (pero excluyendo fraude,
dolo o cualquier otro tipo de responsabilidad que no pueda ser excluido por ley) en relaciéon con o cualquier contingencias dentro o
fuera del control de EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes, licenciantes
y proveedores, derivados de o vinculados a la informacién aqui contenida o el uso de o la inhabilidad de usar cualquiera de dicha
informacién.

EQUILIBRIUM NO PRESTA NI EFECTUA, DE NINGUNA FORMA, GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA,

RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD O AJUSTE PARA CUALQUIER
PROPOSITO ESPECIFICO DE CUALQUIER CALIFICACION O CUALQUIER OTRA OPINION O INFORMACION.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2017
(En balboas)

Activos
Depositos a la vista en bancos locales

Arrendamientos financieros por cobrar
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros
Arrendamientos financieros por cobrar, neto

Activos mantenidos para la venta
Activos intangibles, netos
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos

Bonos por pagar, neto
Acreedores varios
Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes

Déficit acumulado

Impuesto complementario
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas en las paginas 8 a la 38 son parte integral de estos estados financieros.

Notas

3,15, 16

3,7,15,16

10
8
6

9,15

3, 11,15, 16
12,15

2017 2016
27,752,076 16,067,670
147,773,699 138,233,193
(3,411,855) (2,127,121)
144,361,844 136,106,072
53,400 109,500
106,035 129,996
852,964 531,780
544,080 579,334
173,670,399 153,524,352
141,025,086 123,639,708
5,137,715 3,901,131
146,162,801 127,540,839
28,345,150 28,345,150
(27,064) (1,656,849)
(810,488) (704,788)
27,507,598 25,983,513
173,670,399 153,524,352




Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de ganancias o pérdidas
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(En balboas)

Notas

Ingresos por intereses sobre:
Arrendamientos 15

Gastos por intereses sobre:
Financiamiento y otras obligaciones 15
Ingresos netos por intereses, antes de provisiones

Aumento (reversion) de provision para pérdidas

en arrendamientos financieros
Deterioro de otros activos 9,10
Ingresos netos por intereses, después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios financieros y otros:

Gastos por comisiones 15

Otros ingresos 4
Total de ingresos por servicios financieros y

otros, neto

Gastos generales y administrativos:

Honorarios y servicios profesionales 15
Amortizacion 8
Otros 5,15

Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta 6
Utilidad neta

2017 2016
8,727,744 7,149,768
4,720,523 4,084,110
4,007,221 3,065,658
1,856,048 (418,866)
8,400 34,054
2,142,773 3,450,470
(16,206) (16,953)
631,752 764,016
615,546 747,063
32,005 28,678
23,961 16,723
330,011 282,147
385,977 327,548
2,372,342 3,869,985
742,557 1,001,918
1,629,785 2,868,067

Las notas en las paginas 8 a la 38 son parte integral de estos estados financieros.



Leasing Banistmo S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de cambios en el patrimonio

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

(En balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Utilidad neta
Impuesto complementario

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Utilidad neta
Impuesto complementario

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Acciones Déficit Impuesto Total
comunes acumulado complementario de patrimonio
28,345,150 (4,524,916) (610,798) 23,209,436
- 2,868,067 - 2,868,067
- - (93,990) (93,990)
28,345,150 (1,656,849) (704,788) 25,983,513
- 1,629,785 - 1,629,785
- - (105,700) (105,700)
28,345,150 (27,064) (810,488) 27,507,598

Las notas en las paginas 8 a la 38 son parte integral de estos estados financieros.



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(En balboas)

Actividades de operacion

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacion:

Aumento (reversion) de provision para pérdidas
en arrendamientos financieros

Deterioro de otros activos

Amortizacién de software, proyectos y otros

Gasto de impuesto sobre la renta

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Arrendamientos financieros por cobrar
Otros activos
Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones

Intereses y comisiones recibidas

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Actividades de financiamiento

Disminucién de bonos por pagar

Emision de bonos

Impuesto complementario

Efectivo provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas en las paginas 8 a la 38 son parte integral de estos estados financieros.

Notas

©
o e INEN|
o

2017 2016
1,629,785 2,868,067
1,856,048 (418,866)
8,400 34,054
23,961 16,723
742,557 1,001,918
(8,727,744) (7,149,768)
4,720,523 4,084,110
(10,667,381) (43,485,839)
82,954 376,356
1,139,718 (2,105,084)
(10,820,964) (47,646,396)
9,283,304 12,084,794
(4,672,645) (3,981,674)
(966,874) (506,993)
(5,547,394) (37,182,202)

(48,662,500)

(40,500,000)

66,000,000 70,000,000

(105,700) (93,990)
17,231,800 29,406,010
11,684,406 (7,776,192)
16,067,670 23,843,862
27,752,076 16,067,670




Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(En balboas)

1. Organizacion

Leasing Banistmo S.A. (la “Compania”) esta constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, e inicio
operaciones en mayo de 1990. La Compania se dedica al arrendamiento financiero de equipo, mobiliario,
maquinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles.

Las operaciones de arrendamiento financiero estan reguladas por la Ley No.7 del 10 de julio de 1990, por
medio de la cual se reglamenta el Contrato de Arrendamiento Financiero de Bienes Muebles dentro y fuera
de la Republica de Panama. La Ley No.7 establece, entre otros, requisitos referentes al capital minimo,
duracién de los contratos y periodo de depreciacion.

La Compafiia es una subsidiaria de propiedad absoluta de Banistmo S.A. (la “Compaiia Matriz”), y junto con
otras sociedades también propiedad del Grupo Bancolombia, mantiene una administracion conjunta que
ejerce influencia importante en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las compafias
relacionadas, y, por consiguiente, ciertas transacciones entre la Compania y las sociedades del Grupo
reflejan intereses comunes. La ultima compafia controladora es Bancolombia, S. A.

La oficina principal de la Compania esta localizada en Plaza Edison, Avenida Ricardo J. Alfaro, Panama,
Republica de Panama.

2. Politicas contables
2.1. Base de preparacion de los estados financieros

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros que se presentan, han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en inglés, International Accounting Standards Board — IASB).

Uso de estimaciones y supuestos criticos

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién ha efectuado ciertas estimaciones contables y
supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia, las cuales afectan la aplicaciéon de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. En razén a esto, los
estimados y supuestos son revisados constantemente, reconociendo dicha revision en el periodo en el cual
se realiza si la misma afecta dicho periodo; o en el periodo de la revision y los periodos futuros, si afecta
tanto el periodo actual como el futuro.

Base de presentacion

Los estados financieros son preparados sobre la base de costo histérico, exceptuando los activos y pasivos
clasificados como mantenidos para la venta que se reconocen al menor costo entre su valor en libros y su
valor razonable menos los costos de venta.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de Panama,
la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.

La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos
de América, es utilizado como moneda de curso legal o moneda funcional.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(En balboas)

2.2. Presentacion de estados financieros

Leasing Banistmo S.A., presenta el estado de situacion financiera en orden de liquidez. EI monto neto de los
activos y pasivos financieros son compensados en el estado de situacion financiera sélo cuando existe un
derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos y existe la intencién de liquidar la
cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El estado de ganancias o pérdidas se presenta basado en la naturaleza de los ingresos y los gastos. Los
ingresos y los gastos no se compensan, a menos que dicha compensaciéon sea permitida o requerida por
alguna norma o interpretacion contable, y sea descrita en las politicas de Leasing Banistmo S.A.

El estado de flujos de efectivo se ha preparado utilizando el método indirecto, en el cual se parte de la
utilidad o pérdida neta del ejercicio y se depura esta cifra por los efectos de las transacciones y partidas no
monetarias, asi como las pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades de inversién y financiamiento.

2.3. Uso de estimaciones y juicios

La Administracion de la Compaiiia evalla la seleccion, revelacion y aplicacién de las politicas contables
criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacién relacionada a los supuestos y
estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos dentro del siguiente afo fiscal y los
juicios criticos en la seleccion y aplicacion de las politicas contables se detallan a continuacion:

Deterioro del riesgo de crédito

El deterioro del riesgo de crédito es reconocido a la fecha del balance como pérdida inherente en la cartera
de arrendamiento. La determinacion de la provision para pérdidas en arrendamientos financieros, requiere un
criterio acorde de la Administracién para las estimaciones que incluyen, entre otros, la identificacién de
cartera deteriorada, la capacidad de los clientes para pagar y la estimacién del valor razonable de la garantia
subyacente o de los flujos de caja que se esperan recibir.

La Compafiia evalla si un activo o grupo de activos financieros esta deteriorado y se reconocera pérdida por
deterioro, si y solo si, hay una evidencia objetiva de que existe deterioro a causa de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida
(o eventos) tienen un impacto en los flujos de efectivo estimados de los activos financieros o grupo de activos
financieros que pueden estimarse de forma fiable.

Estas estimaciones son consideradas como criticas porque: (i) Son altamente susceptibles al cambio de
periodo a periodo mientras los supuestos sobre las tasas de incumplimiento futuras y valoracién de
potenciales pérdidas relacionadas con deterioro de cartera y anticipos estdn basados en la experiencia actual
de desempefio, y (ii) cualquier diferencia significativa entre las pérdidas estimadas de la Compafia
(reflejadas en las provisiones) y las actuales pérdidas, requeriran a la Compafia hacer provisiones que, si
son significativamente diferentes, podrian tener un impacto material en la condicion financiera futura y en los
resultados de las operaciones.



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(En balboas)

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye:

o Dificultad financiera significativa del prestatario o emisor;

. Impagos o moras de parte del prestatario;

. Reestructuracién de un préstamo o avance por parte de la Compafiia en condiciones que de otra
manera la Compafiia no consideraria;

. Indicaciones de que un prestatario o emisor entre en bancarrota;

La desaparicion de un mercado activo para un instrumento;

Datos observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios adversos en el estado de
los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en la Compaiiia, o las condiciones econdémicas que
se correlacionen con impagos en los activos de la Compaiiia.

Durante el afio 2017, la Administracion actualizé la metodologia de estimacion de probabilidades de
incumplimiento (dias de mora considerados como default 6 altura de mora en que un cliente es considerado
en default) de la cartera de consumo para evaluar la suficiencia del componente de reserva general de la
provisiéon para pérdidas crediticias. El impacto financiero de este cambio no fue significativo en los resultados
del periodo.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que resultan entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se esperan aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen uUnicamente en la medida en que sea probable que futuras
ganancias fiscales estén disponibles para que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes con los pasivos por impuestos corrientes y cuando los
activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados se deriven del impuesto de las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal ya sea en la misma entidad fiscal o diferentes entidades
gravadas donde exista la intencidn de liquidar los saldos en términos netos.

2.4. Pronunciamientos contables nuevos y revisados

Nuevas normas y enmiendas adoptadas por la Compafia

. Modificacion a la NIC 7: Estado de flujos de efectivo - Iniciativa de desgloses: La modificacion
requiere que las entidades presenten un desglose de los cambios ocurridos en los pasivos originados
por actividades de financiacion, con el fin de mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de la
informacion financiera. La fecha efectiva para esta modificacion es 1 de enero de 2017, con aplicacion
prospectiva, aunque se permite su adopcion anticipada.

La Administracién evalu6 el impacto de la modificacion y realizé los ajustes necesarios en sus
procesos para realizar la adecuada presentacion de la informacion en el estado de flujos de efectivo.
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Nuevas normas y enmiendas aln no adoptadas por la Compafiia

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorias para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, y no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compafiia. Los principales cambios de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

° NIIF 9 - Instrumentos Financieros: La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009, incorpord nuevos
requerimientos para la clasificacion y medicién de activos financieros. La NIIF 9 fue posteriormente
modificada en octubre de 2010, para incluir los requerimientos para la clasificacion y medicién de
pasivos financieros y baja en cuentas. En noviembre de 2013, incluyd los nuevos requerimientos para
la contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9 principalmente para incluir: a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas a los requerimientos
de clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral” (VRCORI).

Requisitos claves de la NIIF 9:

. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se encuentren dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidon se midan
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses por lo general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. También se miden a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo
objetivo se cumpla al recolectar los flujos de efectivos contractuales que son Unicamente pagos
de capital e intereses y vender activos financieros. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, sélo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en ganancias o pérdidas.

. Con respecto a la medicion de los pasivos financieros que estan designados al valor razonable
con cambio en los resultados, la NIIF 9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo sean
reconocido en ganancias o pérdidas, a menos que el reconocimiento de los efectos de los
cambios en riesgo de crédito del pasivo en ganancias o pérdidas cree o aumente una disparidad
contable en ganancias o pérdidas. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de
crédito del pasivo financiero no son reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas. Bajo
la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado al
valor razonable con cambio en los resultados era reconocido en ganancias o pérdidas.
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La siguiente tabla resume los principales rubros del estado de situacién financiera de la
Compaiiia que representan activos financieros y su clasificaciéon bajo NIC 39 e indica las
clasificaciones esperadas una vez la Compaiiia se encuentre aplicando NIIF 9:

Clasificacion antes del 1 de Clasificacion al 1 de enero de
enero de 2018 con NIC 39 2018 con adopciéon de NIIF 9
Activos CA* VRCR** | VRCORI*** CA* VRCR** | VRCORI***
Efectivo y equivalentes
. X X
de efectivo
Cartera de créditos X X

*CA = Costo amortizado.
**VRCR= Valor razonable con cambios en resultados.
***VRCORI = Valor razonable con cambios en otro resultado integral.

. Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, en oposicidon al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia requiere que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y sus cambios en estas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha en la que se presente el informe para reflejar los cambios
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no se necesita que
ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 plantea cambios significativos en la evaluacion del deterioro del valor de los
instrumentos financieros y por ende su riesgo asociado.

La Compania, en concordancia con NIIF 9 estima la Pérdida Crediticia Esperada (ECL) con
base en el valor presente de la diferencia entre flujos de efectivo contractuales y flujos de
efectivo esperados del instrumento (en el caso especial de productos como compromisos de
préstamo, la Compafia asociara la expectativa de materializacién del compromiso dentro de los
flujos esperados). El monto de ECL sera actualizado en cada fecha de presentacion para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito de la cartera desde el reconocimiento inicial.
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Asimismo, se propone una distincién y valoracion de pérdida crediticia mas detallada y acorde con el
riesgo de crédito inherente de los instrumentos. De esta manera, una evaluacion del perfil de riesgo de
crédito del instrumento determinara la clasificacién de un instrumento en una etapa determinada, y
consecuentemente un modelo de estimacion de ECL especifico:

. Etapa 1: instrumentos financieros que no se han deteriorado significativamente en su calidad de
crédito desde su reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito al final del periodo de
reporte. La ECL sera reconocida sobre un horizonte temporal a 12 meses y los ingresos por
intereses sobre el importe bruto en libros del activo.

. Etapa 2: instrumentos financieros que se han deteriorado de manera significativa desde su
reconocimiento inicial (salvo que tengan un riesgo crediticio bajo al final del periodo informado)
pero que no presentan evidencia objetiva de un evento de pérdida, incumplimiento o deterioro.
La ECL se reconocera para el tiempo de vida del activo y los ingresos por intereses seran
igualmente calculados sobre el importe bruto en libros del activo.

. Etapa 3: instrumentos que tengan evidencia objetiva de deterioro en el periodo informado. La
ECL se reconocera para el tiempo de vida del activo y los ingresos por intereses seran
calculados sobre el importe neto en libros del activo.

La Compaifiia a través del plan de implementacién metodolégico realizé las adaptaciones necesarias a
NIIF 9, incluyendo los cambios requeridos en su modelo de calculo de provisiones de forma tal que
cumpla con los requisitos de deterioro y pérdida esperada establecidos por la norma internacional.

Durante el 2017 se construyeron los parametros de riesgo probabilidad de default (PD) 12 meses y PD
a toda la vida de la obligacién (lifetime), con las respectivas adaptaciones y modificaciones (naturaleza
Point-in-time, aplicacién e inclusion del criterio forward looking “prospectivo” presunciones de ultima
instancia, entre otras). La Compania consciente de la complejidad en el requerimiento de estimacion
de una PD a toda la vida de la operacion dedicé recursos especificos para el estudio, construcciéon e
implementacion de este criterio, teniendo en consideracion cuestiones de modelos, datos de entrada,
parametros, entre otros. La Compafiia también desarrollo las adaptaciones requeridas frente a los
parametros de pérdida dado el incumplimiento (LGD por sus siglas en inglés) y productos rotativos
(EAD por sus siglas en inglés).
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A continuacion, se citan las principales diferencias de los parametros y atributos utilizados en los modelos de
calculo de provisiones de la Companiia bajo la aplicacién de los lineamientos de NIC 39 o NIIF 9:

Modelo NIC 39 NIIF 9

Modelo con enfoque sofisticado con los siguientes

Modelo de evaluacién Grupal )
componentes:

ECL
Expected Cartera Sana: PD 12 *LGD * EAD Stage 1: PD 12 * LGD * EAD

credit loss Cartera Deteriorada: LGD * EAD Stage 2: PD visa * LGD * EAD

Stage 3: LGD - EAD

PD 12 meses: enfoque "Through the PD 12 meses: enfoque "Point in Time"

cycle"
Informacién: 5 afos de historia Informacién: 2 afos de historia
Modelos: logit Modelos: logit y Low Default
PD Lifetime: movimientos esperados en el riesgo a
PD Factor LIP: para ajustar la provision |lo largo de la duracion de una exposicién
Probability of al momento que se espera el default

default Informacién: 5 anos de historia
Grupos Homogéneos:
Segmento/Producto/Calificacion Modelos: curva de supervivencia
Interna

Grupos Homogéneos: no tiene cambios similares a
NIC 39. Para créditos rotativos siempre se aplica PD
a 12 meses

Modelo de recuperacion, donde:
LGD = 1 - % de recuperacion

Informacion: 10 anos, minimo 7

% de recuperacion: es estimado con
LGD la sumatoria de los flujos recibidos | No tiene cambios, similar a NIC 39
de la operaciéon descontados a la
tasa de la obligacion en la fecha de
andlisis sobre el total de Ia
exposicion al momento del default,
incluye las garantias recibidas como
parte de pago

Productos rotativos: CCF (Crédit Conversion Factor)

Productos rotativos: EAD Otros productos: costo amortizado

EAD Otros productos: costo amortizado

Créditos Stage 2: exposicion bajo costo amortizado
estimada al final de cada ario futuro
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- Mora mayor a 90 dias - Sé?az:pllca presuncion de la norma de default en 90
Definicion de . ,
Default - Castigo - Castigo
- Reestructurado - Reestructurado
Analisis Clientes deteriorados de alta Clientes deteriorados de alta materialidad para la
Individual materialidad para la Compafiia Compaiiia
Promedio ponderado de la pérdida de crédito
Prondsticos determinada para cada uno de los escenarios,
macro- ponderada por la probabilidad de ocurrencia de cada
econdmicos e | Ajustes macro basados en la historia | escenario:
informacion Escenario Base: 60%
prospectiva Escenario optimista: 20%
Escenario pesimista: 20%
Se aplica la presuncién de la norma en altura de
Incremento ] .
s mora mayor a 30 dias o en funciéon de la
significativo N/A 7, , . . ;
. comparacion de PD's Lifetime (nivel de riesgo)
del riesgo S
desde la originacion

Impacto de la transicion de NIIF 9:

La Compania adoptara desde el 1 de enero de 2018 la NIIF 9 emitida en julio de 2014, que incorpora:

. Nuevos requerimientos de deterioro de valor relacionados con la contabilidad de pérdidas esperadas,
para la cual se aplicaba los requerimientos de NIC 39 sobre la contabilidad de pérdidas crediticias bajo

el modelo de pérdidas incurridas.

De acuerdo con la NIIF 9.7.2,

la Compafia aplicara

los requerimientos de transicion

retrospectivamente desde el 1 de enero de 2018 y optara por no re-expresar los estados financieros.

El impacto de la adopcion de la NIIF 9 se reconoce en el patrimonio inicial al 1 de enero de 2018 y se
estimd a partir de calculos realizados sobre los estados financieros a corte del 31 de diciembre de
2017. Este estimado podria variar dado que a cierre de 2017 los calculos de los modelos de ECL se
estaban terminando de afinar. Se espera que el impacto final sea un aumento de provision.

Los impactos globales que se presentan por la transicion a NIIF 9, emitida en julio 2014, se basan en
las mejores estimaciones a la fecha de la presentacion de los estados financieros. La informacion
proporcionada en esta nota se centra en los elementos materiales; no representa una lista exhaustiva

de los ajustes esperados.

La fecha efectiva para la aplicaciéon de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien en o a partir del

1 de enero de 2018.
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e NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes: El 28 de mayo de 2014, el IASB publicé la NIIF 15, la
cual establece los principios de presentacion de informacion financiera Util acerca de la naturaleza,
monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y flujos de caja generados de los contratos de una
entidad con sus clientes. La NIIF 15 establece que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho
a cambio de dichos bienes o servicios. La NIIF 15 sustituye la NIC 11 - Contratos de construccion, la
NIC 18 - Ingresos de actividades ordinarias, asi como las interpretaciones relacionadas. Esta norma es
efectiva para el periodo que comienza el 1 de enero de 2018, permitiendo su aplicacién anticipada.

En el proceso de implementacion de la NIIF, se revisaron los contratos pactados con clientes, con el fin
de establecer los impactos sobre la separacion de los componentes incluidos en los mismos. Para tal fin
se realizaron las siguientes actividades:

e Evaluacion de los servicios prometidos en los contratos, identificando las obligaciones de
desempefio.

e Evaluacion de las obligaciones de desempeino de cada contrato y si se tienen impactos para el
cumplimiento de la nueva norma.

e Analisis de concesiones, incentivos, bonificaciones, clausulas de ajustes de precios, sanciones,
descuentos y devoluciones o elementos similares contenidos en los acuerdos realizados.

e Identificacion de posibles contraprestaciones variables incluidas en los contratos y determinacion
acerca de si el reconocimiento de las mismas se esta realizando apropiadamente.

e Analisis de programas de fidelizacion con clientes y empaquetamientos (agrupacién de productos) y
si se tienen impactos para el cumplimiento de la nueva norma.

e Identificacion y determinacion de controles internos de post-implementacién para garantizar el
cumplimiento de los requerimientos de contabilizacién y revelacion sobre la base de nuevos
productos y servicios que se desarrollan para satisfacer las necesidades financieras de sus
clientes.

En la fecha de aplicacién inicial, la Compariia evalué los contratos y compromisos establecidos con los
clientes identificando el cumplimiento de los cinco pasos establecidos en la NIIF 15 y evaluando el
impacto en el reconocimiento dentro de sus estados financieros, asi:

. Identificacion del contrato con el cliente: se identificaron los derechos de las partes, condiciones de
pago, evaluacién del fundamento comercial, caracteristicas de las contraprestaciones y se evalu6 si
habia lugar a modificaciones o combinaciones dentro de los mismos.

. Identificacion de las obligaciones del contrato: se evaluaron los compromisos incluidos en los
contratos de la entidad para identificar cuando el cliente hace uso del servicio y si las obligaciones
son identificables de forma separada.

. Determinacioén del precio: se reviso en los contratos las caracteristicas de los importes a los que se

tiene derecho a cambio de los servicios comprometidos, con el fin de estimar el efecto de las
contraprestaciones variables en especie, u otras pagaderas al cliente.
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2.5.

2.5.1.

. Distribuciéon del precio: en la evaluacién de los precios a los contratos, se encontré que estos
son designados de forma individual a los servicios prestados por la entidad, incluso en los
contratos donde hay mas de una obligacion.

. Satisfaccion de las obligaciones: las obligaciones establecidas en los contratos con clientes se
satisfacen cuando el control del servicio se transfiere al cliente y el reconocimiento se realiza
conforme lo establece NIIF 15 a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Para las actividades anteriores, se identific6 que no hay impactos que generen modificaciones al
reconocimiento de los ingresos, dado que los procedimientos contables se encuentran conforme a lo
establecido en la NIIF 15.

NIIF 16 - Arrendamientos: En enero de 2016, el IASB emiti6 la NIIF 16 que reemplaza la NIC 17,
efectiva a partir del 01 de enero de 2019, la cual modifica el reconocimiento de un arrendamiento a los
arrendatarios de la siguiente manera: las distinciones de los arrendamientos operativos (fuera de
balance) y los arrendamientos financieros (en el balance general) se eliminan y se sustituyen por un
modelo en el que los arrendatarios deben reconocer un activo de derecho de uso y un pasivo
correspondiente.

En la aplicacién de este modelo, el arrendatario debe reconocer:

o Activos y pasivos para todos los arrendamientos con una duracion superior a los 12 meses, a
menos que el activo sea de menor cuantia, y

. La depreciacion del activo arrendado separadamente de los intereses sobre los pasivos por
arrendamientos en el resultado del periodo.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente lleva adelante los
requisitos de contabilidad del arrendador en la NIC 17 y continda requiriendo que un arrendador
clasifique un arrendamiento como un arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero.

La Administracion esta evaluando el impacto que tendra la adopcién de la NIIF 16, en su estado de
situacion financiera y las revelaciones.

Politicas contables

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Medicién de costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el monto al que el activo o pasivo financiero es
medido en el reconocimiento inicial, menos cualquier repago, mas o menos la amortizacién acumulada
utilizando el método de la tasa de interés efectiva de alguna diferencia entre el valor inicial reconocido y el
valor al vencimiento, menos alguna reduccion por deterioro.
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Medicién de valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién. La mejor evidencia de
valor razonable es el precio en un mercado activo. Un mercado activo es uno en el cual transacciones de
activos y pasivos tienen lugar con suficiente frecuencia y volumen para proporcionar informacion del precio
en una base continua.

Cuando no existe un precio de cotizacién en un mercado activo, la Compainiia utiliza técnicas de valoracién
que maximizan el uso de datos observables relevantes y minimicen el uso de datos no observables. La
técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial es el precio
de transaccion. Una ganancia o pérdida en el reconocimiento inicial sélo se registra si hay una diferencia
entre el valor razonable y el precio de la transaccion que puede ser evidenciado por otras transacciones
observables en mercados actuales para el mismo instrumento o por una técnica de valoracion con entradas
que incluyan solo datos de los mercados observables.

La Compaiiia registra las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
de presentacion del informe en el que se ha producido el cambio.

La Compaiiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada
de técnicas de valoracién utilizadas para medir el valor razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado activo esta
basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos financieros, la Compania determina
el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracion.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados, comparaciones
con instrumentos similares para los cuales haya precios futuros observables en mercados, y otros modelos
de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de
referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de
descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una transaccion
ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion en las condiciones de mercado presentes.

2.5.2. Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de arrendamiento de bienes
muebles y se registran bajo el método financiero al valor presente del contrato. La diferencia entre el monto
total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados, y se amortiza
como ingresos por intereses sobre arrendamientos durante el plazo del contrato de arrendamiento, bajo el
método de tasa de interés efectiva.

-18 -



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(En balboas)

Deterioro en arrendamiento

La Compaiiia, evalta individualmente los arrendamientos, analizando el perfil de cada deudor, las garantias
otorgadas e informacién del comportamiento crediticio en el sector. Los activos financieros significativos son
considerados deteriorados cuando, basados en informacion y eventos actuales o pasados, es probable que
la entidad no pueda recuperar todos los montos descritos en el contrato original incluyendo los intereses y
comisiones pactados en el contrato. Cuando un activo financiero significativo ha sido identificado como
deteriorado el monto de la pérdida es medido como el saldo adeudado menos el valor presente neto de los
flujos futuros de efectivo esperados. Para estimar dichos flujos se parte del flujo pactado con el cliente
proyectado a la tasa contractual del arrendamiento y se descuenta a valor presente neto a la tasa del
arrendamiento. Cuando se determina que la fuente fundamental de cobro del arrendamiento es una garantia,
el monto de la pérdida se estima como el saldo adeudado menos el valor razonable de la garantia menos los
costos estimados de venta.

Para la evaluacion colectiva de deterioro, la Compafiia realiza una evaluacion de manera colectiva,
agrupando portafolios de activos financieros con caracteristicas similares, usando técnicas estadisticas
basadas en analisis de pérdidas historicas para determinar un porcentaje estimado de pérdidas que han sido
incurridas en dichos activos a la fecha del balance. Los porcentajes de pérdidas histéricas usados en el
proceso son actualizados para incorporar los datos mas recientes de las condiciones econémicas actuales,
tendencias de desempefno de las industrias o de las regiones, concentracion de obligaciones en cada
portafolio de activos financieros por segmento y cualquier otra informacion pertinente que pueda afectar la
estimacion para la provision de pérdida de activos financieros.

Los activos financieros son retirados del balance con cargo a la provision cuando se consideran
irrecuperables. Las recuperaciones de activos financieros previamente castigados son registradas como un
incremento de la provision.

La cuantificacién de las pérdidas incurridas tiene en cuenta tres factores fundamentales: la exposicién al
momento del incumplimiento, la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento:

. Exposicion al momento del incumplimiento: es el valor expuesto del activo al saldo de capital.

. Probabilidad de incumplimiento (PD por sus siglas en inglés): es la probabilidad de que el deudor
incumpla sus obligaciones de pago de capital en un lapso de doce meses. Esta se asocia al scoring de
cada deudor/operacion, esto incluye:

. El pardmetro “LIP” (acréonimo en inglés de “Loss identification period”) o periodo de identificacion
de la pérdida: es el tiempo que transcurre entre el momento en el que se produce el evento que
generé la determinada pérdida y el momento en el que se hace efectiva a nivel individual tal
pérdida. El analisis de los LIPs se realiza sobre la base de carteras homogéneas de riesgos.

. Pérdida dado el incumplimiento (LGD por sus siglas en inglés): se define como el deterioro
econoémico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice alguna de las situaciones
de incumplimiento. Depende principalmente de las caracteristicas del deudor y de la valoracion
de las garantias o colateral asociado a la operacion.

Una vez que un préstamo o grupo de préstamos se clasifica como deteriorado, los ingresos por intereses

siguen siendo reconocidos utilizando la tasa de interés aplicada al descuento de los flujos de efectivo futuros,
con el fin de medir la pérdida por deterioro.
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2.5.3. Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica. Los activos
intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo. El costo de los activos intangibles
adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de adquisiciéon. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos cualquier amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. Los costos de los activos intangibles
generados internamente y los desembolsos por investigacion se reconocen en el estado de ganancias o
pérdidas en el momento en el que se incurre; a excepcion de los costos de desarrollo que si cumplan con los
criterios de reconocimiento, se capitalizan.

La vida util de los activos intangibles se determina como finita o indefinida. Los activos intangibles con vida
util finita se amortizan de forma lineal y se evaltan al cierre del periodo para determinar si tuvieron algun
deterioro del valor siempre que haya indicios de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.
El periodo de amortizacion y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida util finita se
revisan, al menos, al cierre de cada periodo. Los cambios en la vida util esperada o en el patrén esperado de
consumo de los beneficios econémicos futuros del activo se contabilizan al cambiar el periodo o método de
amortizacién, segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto por
amortizacion de activos intangibles con vida util finita se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas. La
vida util de los activos intangibles con vida finita estd comprendida entre 1 y 5 afos.

2.5.4. Activos mantenidos para la venta

El grupo enajenable de activos y pasivos, incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se
espera sea recuperado a través de una venta y no mediante su uso continuado, es clasificado como
mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los
activos o los componentes de un grupo de activos para su disposicién, se valian nuevamente de acuerdo
con las politicas contables de la Compaiiia.

A partir de esta clasificacion, se reconocen por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable
menos los costos de venta.

Esta condicidon se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en sus condiciones
actuales, para su venta inmediata o si la transaccion de venta es altamente probable y se espera concretar
dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y
posterior de activos y pasivos como mantenidos para la venta se reconocen en el estado de ganancias o
pérdidas.

2.5.5. Otros activos

Se encuentran en este rubro, entre otros, los gastos pagados por anticipado en que incurre la Compafiia en
el desarrollo de su actividad con el fin de recibir en el futuro servicios, los cuales se amortizan durante el
periodo en que se reciben los servicios o0 se causen los costos o0 gastos; y los bienes comercializables y no
comercializables que no cumplen con lo requerido para ser reconocidos como activos no corrientes
mantenidos para la venta y que no sean destinados al uso propio.

El reconocimiento inicial de los bienes comercializables y no comercializables se realiza por el importe neto
de los activos financieros cancelados, cuyo valor no es diferente al valor neto realizable del bien recibido en
pago (el valor neto realizable sera el precio estimado de venta del activo o su valor de adjudicaciéon, menos
los costos estimados necesarios para llevar a cabo su venta), en espera de la obtenciéon de un plan para su
comercializacion.
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Para este grupo de activos, es evidencia de deterioro el hecho de que permanezcan en el estado de
situacion financiera durante un periodo de tiempo superior a un afio a partir de su recepcion, sin que se haya
conseguido un comprador, a pesar de llevar a cabo gestiones permanentes en busca de su realizacion,
incluso ajustando su precio de venta. Adicionalmente, en caso de presentarse cualquier deterioro fisico que
haya podido afectar el valor del bien, este deterioro es estimado para determinar el valor del ajuste a
reconocer, asi como el ajuste por cualquier estimacién de valor recuperable que esté por debajo del valor en
libros. No se reconocen posteriormente reversiones a las pérdidas por deterioro que supere el valor en libros
del activo.

2.5.6. Bonos por pagar

Los bonos por pagar son medidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

2.5.7. Ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
entidad y los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas para todos los
instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo o un pasivo
financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del plazo relevante. Cuando se calcula la
tasa de interés efectiva, la Compania estima los flujos futuros de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas futuras de crédito.

El célculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento. Los
costos de transaccion es el costo original, directamente atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicién de
un activo o pasivo.

2.5.8. Ingresos por honorarios y comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre transacciones a corto plazo y otros servicios son
reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso
reconocido bajo el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido
bajo el método de acumulacion. Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo
son diferidos y amortizados como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida del
arrendamiento.

Las comisiones de arrendamientos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre arrendamientos en
el estado de ganancias o pérdidas.

2.5.9. Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Compania tiene una obligacién presente, legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado donde es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacién fiable del valor de la
obligacién.
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2.5.10. Impuesto sobre larenta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el afio, utilizando las
tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto
sobre la renta de afos anteriores.

2.5.11. Capital por acciones

Se clasifican como instrumentos de capital ciertos instrumentos financieros, de acuerdo con los términos
contractuales de dichos instrumentos. Esos instrumentos financieros son presentados como un componente
dentro del patrimonio.

Los costos de originacion directamente atribuibles a la emision del instrumento de capital son deducidos del
costo original de dichos instrumentos.

2.5.12. Uniformidad en la presentacién de los estados financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas consistentemente en los periodos
presentados en los estados financieros.

Algunas cifras y revelaciones en los estados financieros del 2016 han sido reclasificadas para adecuar su
presentacion a la del 2017.

3. Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una entidad y un
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de la Compafiia se relacionan
principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado de situacién financiera se
compone principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Compafia tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos comités en
su Casa Matriz que se encargan de la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta
expuesta la Compafiia. Entre estos comités estan los siguientes: Comité de Administraciéon de Riesgos,
Comité de Crédito, Comité de Gestion de Activos, Pasivos y Capital y Comité de Auditoria.

El Comité de Auditoria de la Compania supervisa la manera en que la Gerencia monitorea el cumplimiento
de las politicas y procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos que afronta la Compafiia. Este Comité es asistido por Auditoria Interna
en su rol de supervisién. Auditoria Interna realiza revisiones periddicas de los controles y procedimientos de
administracion de riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Los principales riesgos identificados por la Compaiiia son los riesgos de crédito, liquidez o financiamiento,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacién:

3.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la Compafia no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Compafiia de conformidad con
los términos y condiciones pactados al momento en que la Compafiia adquiridé u originé el activo financiero
respectivo.
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Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen procesos y controles a
seguir para la aprobacién de arrendamientos.

Los Comités asignados por la Junta Directiva y la Administracion de la Compafiia vigilan periédicamente la
condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un riesgo de crédito para la
Compaiiia.

La Compainiia ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a
continuacion:

Formulacién de politicas de crédito

Las politicas de crédito son formuladas en coordinacion con las unidades de negocio y las unidades de
riesgo, mediante las cuales son aprobadas por parte del Comité de Administracién de Riesgos, el cual a su
vez reporta a la Junta Directiva.

Establecimiento de limites de autorizacion

Los limites de autorizacién son aprobados por la Junta Directiva, segun recomendacion del Comité de
Administracion de Riesgos.

Limites de concentracion y exposicion

Los limites de concentracién y exposicion, tales como limites por industrias especificas, y limites por grupos
econoémicos, son establecidos para aquellos segmentos que se consideren necesarios por el Comité de
Administracién de Riesgos, tomando en consideracion el nivel de capital de la Compania y el tamano de la
cartera de arrendamientos financieros por cobrar, y apegandose a las normas bancarias vigentes en
Panama.

Desarrollo y mantenimiento de evaluacién de riesgo

Las evaluaciones de riesgo se hacen por cartera y/o producto para clientes del segmento de Empresas y
Gobierno y por y/o producto para clientes del segmento de Personas y Pymes.

Revisiéon de cumplimiento con politicas

La revisidon del cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones anuales de los clientes. Esas
evaluaciones son revisadas periddicamente por el Comité de Auditoria.
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Andlisis de la calidad crediticia

La siguiente tabla analiza la cartera de arrendamientos por cobrar de la Compania, que esta expuesta al

riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

2017 2016

Maxima exposicion
Valor en libros, neto 144,361,844 136,106,072
A costo amortizado
Grado 1: Normal 143,511,458 132,412,034
Grado 2: Bajo - riesgo razonable 1,365,353 2,005,986
Grado 3: Subnormal 160,503 524,729
Grado 4: Dudoso 2,736,385 3,290,444
Monto bruto 147,773,699 138,233,193
Reserva por deterioro (3,411,855) (2,127,121)
Valor en libros, neto 144,361,844 136,106,072
No morosos ni deteriorado
Grado 1: Normal 143,511,458 132,412,034
Morosos pero no deteriorado
Grado 2: Bajo - riesgo razonable 1,029,784 2,005,986
Grado 3: Subnormal 160,503 524,729
Sub-total 1,190,287 2,530,715
Individualmente deteriorado
Grado 2: Bajo - riesgo razonable 335,569 -
Grado 4: Dudoso 2,736,385 3,290,444
Sub-total 3,071,954 3,290,444
Reserva por deterioro segun la metodologia de

provisién
Individual 2,329,895 1,197,986
Colectivo 1,081,960 929,135
Total reserva por deterioro 3,411,855 2,127,121

Cartera vencida

91 a 180 dias 2,508,156 128,520
181 dias o mas - 1,184,878
2,508,156 1,313,398

Los factores de mayor exposicion a riesgo e informacion de los activos deteriorados y las premisas utilizados
para estas revelaciones son las siguientes:

o Morosos pero no deteriorados: son considerados en morosidad sin deterioro los arrendamientos por
cobrar donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente presentan atraso, pero la
Compaiiia considera que no hay deterioro considerando el tipo y nivel de garantias disponibles sobre
los montos adeudados a la Compaiiia.
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° Reservas por deterioro: la Compafia ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan
una estimacion sobre las pérdidas incurridas en arrendamientos. Los componentes principales de esta
reserva estan relacionados con riesgos individuales, y la reserva para pérdidas en arrendamientos
financieros establecida de forma colectiva considerando un grupo homogéneo de activos con respecto
a pérdidas incurridas, identificadas en arrendamientos financieros sujetos a un deterioro individual.

o Politica de castigos: la Comparia determina el castigo de un arrendamiento individual o de un grupo
de arrendamientos que presentan incobrabilidad; después de efectuar un analisis de las condiciones
financieras hechas desde que no se efectud el pago de la obligacién y cuando se determina que la
garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los arrendamientos de
montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

. Morosos: se considerara como moroso el saldo de arrendamiento cuando no se haya recibido el pago
al servicio de la deuda y/o los intereses dentro de los treinta (30) dias después del vencimiento de
dichos pagos.

o Vencidos: se considerara como vencido el saldo del crédito de cualquier facilidad crediticia cuya falta
de pago de los importes contractualmente pactados presenten una antigiiedad superior a 90 dias. Este
plazo se computara desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones
con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideran vencidos cuando la antigliedad de la falta
de pago supere los 30 dias, desde la fecha en la que esta establecida la obligacién de pago.

Las mayores concentraciones de riesgo crediticio surgen por la ubicacion y tipo de cliente en relacion a los
arrendamientos por cobrar otorgados por la Compafiia.

Los arrendamientos por cobrar se encuentran concentrados en el sector comercial y estos prestatarios se
encuentran domiciliados en su totalidad en la Republica de Panama.

3.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la incapacidad para cumplir de manera plena y oportuna con las obligaciones de
pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos y/o a la necesidad de
asumir costos excesivos de fondeo. El riesgo de liquidez se puede ver afectado por diversas causas, tales
como: retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la
cartera de préstamos, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en
una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, y la falta de liquidez de los activos. La siguiente
tabla analiza los vencimientos contractuales de los principales activos y pasivos de la Compafia en
agrupaciones de vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacion
financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual. Aquellos rubros que no tienen vencimiento
contractual como los depdsitos en bancos, se presentan en la primera banda.
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Activos

Depésitos a la vista en bancos
Arrendamientos

financieros por cobrar, neto

Total de activos

Pasivos
Bonos por pagar, neto

Activos

Depdsitos a la vista en bancos
Arrendamientos

financieros por cobrar, neto

Total de activos

Pasivos
Bonos por pagar, neto

3.3. Riesgo de mercado

2017
Hasta 1 afio De 1 a 3 afios De 3 a5 afios Mas de 5 afos Total
27,752,076 - - - 27,752,076
3,256,295 47,451,491 59,137,552 34,516,506 144,361,844
31,008,371 47,451,491 59,137,552 34,516,506 172,113,920
4,570,366 75,594,995 60,859,725 - 141,025,086
2016
Hasta 1 afio De 1 a3 afios De 3 a5 afios Més de 5 afios Total
16,067,670 - - - 16,067,670
3,192,233 34,314,107 72,557,923 26,041,809 136,106,072
19,259,903 34,314,107 72,557,923 26,041,809 152,173,742
501,505 61,703,503 61,434,700 - 123,639,708

Riesgo de mercado es la posibilidad de que se incurra en pérdidas, se reduzca el margen financiero y/o se
disminuya el valor econémico del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos
financieros en los que se mantengan posiciones dentro o fuera del balance, cambios en los factores
asociados a las tasas de interés o cambios en las mismas tasas o en los tipos de cambio. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

En la Compaiia los riesgos de mercado son identificados, medidos, monitoreados, controlados y
comunicados para adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacion de los mismos y para la
obtencién de perfiles de riesgo-retorno acordes con las politicas de la entidad, manteniendo las pérdidas
esperadas en niveles tolerables. Los lineamientos, politicas y metodologias para la gestién de riesgos de
mercado son aprobados por la Junta Directiva.
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Riesgo de tasa de interés

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a la disminucion del valor econémico del patrimonio o por la
reduccion en el margen neto de interés, como consecuencia de cambios en las tasas de interés. El impacto
de estas variaciones podria reflejarse en el margen financiero y en consecuencia, en el patrimonio debido a
los riesgos inherentes en las transacciones activas y pasivas.

La gestion del riesgo de tasa de interés consiste en monitorear y controlar estos posibles impactos buscando
la maximizacion en la relacion riesgo/rentabilidad del libro bancario. La aprobacién, seguimiento y control de
las metodologias, politicas, lineamientos y estrategias para la administracion de los riesgos de tasa de
interés, se encuentra a cargo del Comité de Administracion de Riesgos y del Comité de Gestion de Activos,
Pasivos y Capital.

La Compania utiliza metodologias para el control y analisis del riesgo de tasa de interés, con el objetivo de
mitigar los impactos que pudiesen afectar los resultados ante movimientos adversos de las tasas de interés
en el mercado. Para mitigar este riesgo, se utilizan modelos como el gap de tasa de interés y las
sensibilidades ante cambios hipotéticos de las tasas del mercado. En los analisis se busca evaluar la
exposicion a la que esta sujeta la entidad, con el fin de realizar un seguimiento oportuno para la gestion de
estos riesgos.

La tabla que aparece a continuacion resume el gap de tasa de interés, con base en los plazos de reprecios
de las tasas de interés de los activos y pasivos financieros, ubicados por bandas de tiempo.

2017
Hasta 1 Dela3 De3ab5 Mas de 5
afio afios afios afios Total

Activos
Arrendamientos financieros por

cobrar, neto 45,925,251 67,310,223 26,714,342 4,412,028 144,361,844
Pasivos
Bonos por pagar, neto 56,070,366 73,594,995 11,359,725 - 141,025,086
Total de sensibilidad tasa de interés (10,145,115) (6,284,772) 15,354,617 4,412,028 3,336,758
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2016
Hasta 1 Dela3 De3a5 Mas de 5
afio afos afos afos Total

Activos
Arrendamientos financieros por

cobrar, neto 39,873,355 59,741,205 27,934,228 8,557,284 136,106,072
Pasivos
Bonos por pagar, neto 43,257,776 71,398,988 8,982,944 - 123,639,708
Total de sensibilidad tasa de
interés (3,384,421) (11,657,783) 18,951,284 8,557,284 12,466,364

3.4. Riesgo operacional

Riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones del
recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal asociado a tales factores. Dentro de esta
definicion se establece la tecnologia de la informacién como un factor o categoria de riesgo, la cual por su
naturaleza debe ser gestionada de forma especializada. Para efectos de la Compaifiia, la definicion de riesgo
operacional también incluye el riesgo legal y reputacional cuando estén asociados a los factores previamente
mencionados.

La gestion de riesgo operacional en la Companiia se apoya en el desarrollo de estrategias para la gestion e
implementacién de politicas, metodologias y herramientas para su administraciéon; estando cada uno de
estos elementos disefados para apoyar a la Compafiia en el desarrollo de sus planes estratégicos,
brindando analisis de los riesgos y direccionando las decisiones al cumplimiento de los objetivos a través de
un manejo adecuado de los riesgos.

Adicionalmente, proporciona un marco integral para asegurar que la Compafia considera y administra
efectivamente el riesgo operacional, de manera tal que se mantengan las pérdidas operacionales dentro de
los niveles aceptables y estemos protegidos ante eventos de pérdida operacional y que sean previsibles en
el futuro.

La administracion del riesgo operacional comprende las etapas de identificar, medir, monitorear, mitigar, y
controlar e informar; asi como mantener las pérdidas dentro de los niveles aceptables y proteger a la entidad
de pérdidas en el futuro previsible.

Los duefios de procesos de todas las lineas de negocio y areas funcionales en la Compafia son
responsables del disefio y ejecucidon de los controles para mitigar el riesgo operacional y de monitorear y
evidenciar la efectividad de los controles que estén operando dentro de sus procesos diarios.

Los niveles de control interno adecuados podran determinarse tomando como referencia la escala vy

naturaleza de cada operaciéon de negocio, pero deben mantenerse en cumplimiento con los estandares
minimos establecidos por la Compania.
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El marco de gestion de riesgo operacional comprende las siguientes responsabilidades:

. Asignacion de responsabilidad a todos los niveles y bajo un modelo de tres lineas de defensa para la
administracion del riesgo operacional y el mantenimiento de un ambiente de control interno apropiado,
bajo la supervisién de una estructura de gobierno formal.

. Identificacion, medicion y evaluacién de los riesgos operacionales y controles en subprocesos,
productos, canales, componentes tecnoldgicos, proveedores y casos especiales de negocio, a través
de la evaluacion de riesgo operacional.

. Escalamiento de eventos operacionales (pérdidas potenciales, cuasi pérdidas) e identificacion y
reporte de incidentes de pérdida operacional y reporte de pérdidas agregadas.

. Monitoreo continuo de los indicadores de riesgo operacional establecidos por las lineas de negocio o
funciones de soporte para los principales riesgos y seguimiento a que sean controlados dentro los
limites de tolerancia establecidos por la Administracion.

Adicionalmente, dentro del proceso de riesgo operacional se incluye la gestién de la Unidad de Continuidad
de Negocio cuyo objetivo se enfoca en velar por la integridad de las personas y la imagen de la Compaiiia,
cumpliendo con las regulaciones locales y garantizando a nuestros clientes, accionistas y socios estratégicos
que en condiciones de contingencia (interrupcion o inestabilidad en la operacién) la Compafia esta en
capacidad de brindar una respuesta efectiva, organizada para continuar con la prestacion del servicio y las
operaciones criticas, a través de la definicion, implementacion y administracion del programa de Continuidad
de Negocio.

Dentro del alcance de Gestidon de la Unidad de Continuidad de Negocio se establece la responsabilidad de
todas las areas en participar del programa de Continuidad de Negocio, siendo responsables del disefio,
actualizacion, implementacion y prueba de sus estrategias de recuperacion; tomando en consideracion los
riesgos para el negocio, analisis de impacto al negocio (BIA), las necesidades de recursos y la comunicacién
efectiva.

El marco de actuacion de la Unidad de Continuidad de Negocio define cuatro frentes como pilares de su
gestion siendo dichos frentes: tecnologia, infraestructura, operativo y personas.

3.5. Administracion de capital

De acuerdo al Decreto Ley No. 7 del 10 de julio de 1990, de Ministerio de Comercio e Industrias, una
empresa financiera, debera contar con un capital social minimo pagado de quinientos mil balboas
(B/.500,000). Al 31 de diciembre de 2017 la Comparia mantiene un capital en acciones comunes emitidas
por B/.28,345,150 (2016: B/.28,345,150).
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4, Otros ingresos

El desglose de otros ingresos se presenta a continuacion:

2017 2016
Ganancia por terminacién de contratos 449,445 379,565
Otras comisiones ganadas 2,894 1,885
Ingresos ganados en pdlizas de seguros 53,445 63,013
(Pérdida) ganancia en venta de bienes adjudicados (16,676) 18,553
Otros ingresos 142,644 301,000
631,752 764,016
5. Otros gastos
El detalle de otros gastos se presenta a continuacion:
2017 2016
Mantenimiento y aseo 49,293 42,312
Impuestos varios, distintos de renta 89,999 87,522
Gastos sobre bienes adjudicados 70,118 7,049
Servicios administrativos 24,000 24,000
Seguro de fianzas 207 2,082
Otros 96,394 119,182
330,011 282,147
6. Impuesto sobre larenta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafia estan sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafiias estdn exentas del pago del impuesto sobre la
renta sobre las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en
valores listados en la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de
Panama.

Mediante Gaceta Oficial N0.26489-A, se publico la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, por la cual se
modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. Para las entidades financieras, la tarifa es de
25% a partir del 1 de enero de 2014.

La Ley No.52 del 28 agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del impuesto sobre la renta a partir

de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del impuesto sobre la renta deberan
pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre de cada afo.
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La Ley No. 8 del 15 de marzo de 2010, introduce la modalidad de tributacion presunta del impuesto sobre la
renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
(B/.1,500,000), a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la
renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razon del impuesto calculado bajo el método presunto o
que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas del impuesto
aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario para el periodo fiscal de que se trate, podran
solicitar a la Autoridad Fiscal que les autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.

6.1. Monto reconocido en el estado de ganancias o pérdidas

El detalle del gasto de impuesto sobre la renta se presenta a continuacion:

2017 2016

Impuesto causado:
Periodo corriente 1,063,428 874,762
Ajuste de ejercicios anteriores 313 (6,187)

1,063,741 868,575
Impuesto diferido:
Reserva para pérdida en préstamos (321,184) 133,343
Total de gasto de impuesto sobre la renta 742,557 1,001,918

6.2. Conciliacion del impuesto sobre larenta

La conciliacion de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta con la renta neta gravable se detalla
a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 2,372,342 3,869,985
Impuesto sobre la renta calculado al 25% 593,086 967,495
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables - (110,591)
Costos y gastos no deducibles 149,158 151,201
Impuesto sobre la renta afios anteriores 313 (6,187)
Impuesto sobre la renta 742,557 1,001,918

2017 2016
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 2,372,342 3,869,985
Gasto del impuesto sobre la renta 742,557 1,001,918
Tasa efectiva 31% 26%
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Impuesto sobre la renta diferido

2017 2016
Saldo al inicio del afio 531,780 665,123
Mas (menos):
Impuesto diferido para reserva en arrendamientos
financieros 321,184 (133,343)
Saldo al final del afo 852,964 531,780

7. Arrendamientos financieros por cobrar, neto

El perfil de vencimientos de los arrendamientos financieros por cobrar se resume a continuacion:

2017 2016
Pagos minimos de arrendamientos
financieros por cobrar:
Hasta un afo 4,430,574 3,335,670
De 1 a 3 afos 48,401,730 35,703,736
De 3 a 5 afos 60,294,914 73,017,303
5 afios y mas 34,646,481 26,176,484
Total de pagos minimos 147,773,699 138,233,193
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros (3,411,855) (2,127,121)
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto 144,361,844 136,106,072

El movimiento de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros se presenta a continuacion:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 2,127,121 2,660,493
Aumento (reversién) de provision 1,856,048 (418,866)
Arrendamientos financieros dados de baja (571,314) (114,506)
Saldo al final del afio 3,411,855 2,127,121

Al 31 de diciembre de 2017, los arrendamientos mantienen tasas fijas que oscilan entre 4.00% y 9.00%
(2016: 4.00% y 9.00%).
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8. Activos intangibles, netos

Los activos intangibles de la Compafiia estan compuestos por actualizacién de software de aplicacion

contable, el cual se resume a continuacion:

2017 2016
Software en uso 119,805 119,805
Software en proceso 26,165 26,165
Amortizaciéon acumulada (39,935) (15,974)
Saldo neto 106,035 129,996

2017 2016
Costo:
Al inicio del afio 145,970 128,373
Adiciones - 119,805
Descartes - (102,208)
Al final del afio 145,970 145,970
Amortizacion acumulada:
Al inicio del afio 15,974 12,727
Gasto del afio 23,961 16,723
Disminuciones - (13,476)
Al final del afio 39,935 15,974
Saldo neto 106,035 129,996
9. Otros activos
El detalle de otros activos se presenta a continuacion:

2017 2016
Cuentas por cobrar y otros 337,461 470,126
Bienes adjudicados comercializables, neto 98,358 98,358
Gastos pagados por anticipado 108,261 10,850

544,080 579,334

El resumen de los bienes adjudicados comercializables, se resume a continuacion:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 98,358 101,598
Ventas y descartes - (3,186)
Deterioro - (54)
Saldo al final del afio 98,358 98,358
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10. Activos mantenidos para la venta

El resumen de los activos mantenidos para la venta se presenta a continuacion:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 109,500 115,000
Adiciones 359,800 28,500
Ventas y descartes (407,500) -
Deterioro (8,400) (34,000)
Saldo al final del afo 53,400 109,500

11. Bonos por pagar, neto

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantiene bonos por pagar a Banistmo S.A. por B/.141,025,086
(2016: B/.123,639,708) los cuales se detallan a continuacion:

2017 2016
Serie Fecha de emision Fecha de vencimiento Pagos
| 17 de febrero de 2012 17 de febrero de 2017 Trimestral - 501,505
K 15 de abril de 2013 15 de abril de 2018 Trimestral 804,510 2,412,945
L 14 de noviembre de 2014 14 de noviembre de 2018 Trimestral 3,765,855 7,529,503
M 3 de noviembre de 2015 20 de marzo de 2019 Trimestral 14,075,474 25,322,696
N 6 de octubre de 2015 6 de octubre de 2019 Trimestral 17,628,339 26,438,359
(0] 8 de abril de 2016 8 de abril de 2020 Trimestral 18,901,533 26,456,568
P 30 de junio de 2016 30 de junio de 2020 Trimestral 24,989,650 34,978,132
Q 23 de marzo de 2017 23 de febrero de 2021 Trimestral 16,302,597 -
R 7 de agosto de 2017 7 de agosto de 2021 Trimestral 23,547,911 -
S 15 de diciembre de 2017 15 de diciembre de 2021  Trimestral 21,009,217 -

141,025,086 123,639,708

Estos bonos mantienen tasas de interés en un rango entre 2.64% y 3.90% (2016: 2.40% y 3.70%). Los bonos
estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones generales del mismo.
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12. Acreedores varios

El detalle de acreedores varios se presenta a continuacion:

2017 2016
Cuentas por pagar proveedores 4,740,157 3,418,241
Cuentas por pagar seguros anticipados de clientes 201,865 387,426
Impuesto sobre la renta y otros impuestos 193,800 93,571
Cuentas por pagar otros 1,893 1,893
5,137,715 3,901,131

13. Acciones comunes

La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

2017 2016
Cantidad de Cantidad de
acciones Monto acciones Monto

Acciones comunes autorizadas y

emitidas sin valor nominal 500 28,345,150 500 28,345,150

14. Contingencias
Al 31 de diciembre de 2017, no existen reclamos legales interpuestos en contra de la Compafia.

15. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los estados financieros incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas los cuales se resumen asi:

Compaiiia matriz Compaiiias relacionadas
2017 2016 2017 2016

Activos

Depésitos a la vista en bancos locales 27,752,076 16,067,670 - -
Arrendamientos financieros por cobrar 145,368 239,925 43,204 56,396
Otros activos 109,981 5,000 - -
Pasivos

Bonos por pagar, neto 141,137,329 123,733,470 (92,629) (93,762)
Acreedores varios 2,757,201 - - -
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Los términos y las condiciones se basan en los préstamos otorgados a terceros ajustados por un menor

riesgo

de crédito. Al 31 de diciembre de 2017, los arrendamientos financieros con partes relacionadas tienen

fecha de vencimiento entre febrero 2018 hasta abril de 2021 y tasas de interés anual que oscilan entre 6% a
7.5% (al 31 de diciembre de 2016 tienen vencimiento entre noviembre 2017 hasta diciembre de 2020 y tasas
de interés anual que oscilan entre 6% a 7.5%).

Por el

afio terminado al 31 de diciembre de 2017, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en

los montos agregados producto de las transacciones antes descrita:

Compaiiia matriz Compaiiias relacionadas

2017 2016 2017 2016
Ingresos por intereses sobre:
Arrendamientos 119,327 16,905 4,483 725
Gastos de intereses sobre:
Financiamiento y otras obligaciones 4,649,723 4,011,971 63,008 -
Gastos por servicios bancarios y
otros:
Gastos por comisiones 1,206 1,443 - -
Gastos generales y administrativos:
Honorarios y servicios profesionales 24,000 24,000 - -
Otros 15,000 15,000 - 65,811
16. Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un proveedor. Para todos los demas
instrumentos financieros, la Compafiia determina el valor razonable utilizando otras técnicas de valuacion.

16.1.

Modelo de valuacién

La Compaiiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada
de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la Compafia puede acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2: datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables
para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria incluye precios cotizados para
activos o pasivos similares en mercados activos, precios cotizados para activos o pasivos idénticos o
similares en mercados que no son activos u otras técnicas de valoracion donde los datos de entrada
significativos son directamente o indirectamente observables en un mercado.

Nivel 3: esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de valoracién
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la medicién del valor
razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios cotizados para
instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no observables, reflejan la
diferencia entre los instrumentos.
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16.2. Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

La siguiente tabla resume el valor en libros, el valor razonable y el nivel de jerarquia de valor razonable de
activos y pasivos financieros significativos, los cuales no se miden a valor razonable en el estado de

situacion financiera:

2017
Nivel 3 Valor razonable Valor en libros
Activos:
Depdsitos a la vista en bancos locales 27,752,076 27,752,076 27,752,076
Arrendamientos financieros por cobrar 142,530,169 142,530,169 144,361,844
Pasivos:
Bonos por pagar, neto 141,796,192 141,796,192 141,025,086
2016
Nivel 3 Valor razonable Valor en libros
Activos:
Depésitos a la vista en bancos locales 16,067,670 16,067,670 16,067,670
Arrendamientos financieros por cobrar 136,752,159 136,752,159 136,106,072
Pasivos:
Bonos por pagar, neto 122,391,294 122,391,294 123,639,708
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La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entradas utilizados en los activos y
pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de valor razonable dentro del
Nivel 3:

Instrumento financiero Técnica de valoracién y datos de entradas utilizados

Depdsitos en bancos Se utiliza el valor en libros de estos instrumentos financieros debido a
que cuentan con un corto periodo de vencimiento.

Arrendamientos financieros por El valor razonable estimado para los arrendamientos financieros por
cobrar cobrar representa la cantidad descontada de flujos futuros de efectivo
estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

Bonos por pagar Se utilizan los flujos futuros de efectivo descontados a tasas de interés
(curva de rendimiento) de descuento para determinar su valor razonable.

17. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados por la
Administracién y autorizados para su emision el 8 de febrero de 2018.
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INFORME DEL CONTADOR

Sefiores i

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Leasing Banistmo S.A., en
adelante “la Compaiia”, al 31 de marzo de 2018, los cuales comprende los respectivos estados intermedios
de situacion financiera, de ganancias o pérdidas, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los tres
meses terminados en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y
otra informacion explicativa.

Hemos efectuado la revisién de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esas
normas requieren que se planifique y se realice la revisién para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros intermedios estan libres de errores significativos.

Consideramos que los estados financieros intermedios antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Leasing Banistmo S.A. al 31 de marzo de 2018, y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los tres meses terminados en esa fecha, de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad N° 34 — Informacion Financiera Intermedia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del
publico inversionista y del piblico en general.”

Eyra Nelfys brano Valdes
C.P.A. No. 59842006
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31 de marzo 31 de diciembre

Notas 2018 2017

{No auditado) {Auditado)
Activos
Depdositos a la vista en bancos locales 3,15,16 14,093,235 27,752,076
Arrendamientos financieros por cobrar 3,7,16 150,472,417 147,773,699
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros 3,7 (5,879,477) {3,411,855)
Arrendamientos financieros por cobrar, neto 3,7,15,16 144,592,940 144,361,844
Activos mantenidos para la venta 10 53,748 53,400
Activos intangibles, netos 8 100,045 106,035
Impuesto sobre la renta diferido 6 1,473,869 852,964
Otros activos 9,15 641,056 544,080
Total de activos 160,954,893 173,670,399
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Bonos por pagar, neto 3,11,15,16 126,128,267 141,025,086
Acreedores varios 12,15 8,448,094 5,137,715
Total de pasivos 134,576,361 146,162,801
Patrimonio
Acciones comunes 3,13 28,345,150 28,345,150
Déficit acumulado (1,156,130) (27,064)
Impuesto complementario {810,488) {810,488)
Total de patrimonio 26,378,532 27,507,598
Total de pasivos y patrimonio 160,954,893 173,670,399

Las notas en las paginas 6 a la 34 son parte integral de estos estados financieros intermedios.
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Notas

Ingresos por intereses sobre:
Arrendamientos 15

Gastos por intereses sobre:
Financiamiento y otras obligaciones 15
Ingresos netos por intereses, antes de provisiones

Aumento de provision para perdidas
en arrendamientos financieros
Provision para cuentas por cobrar diversas
Deterioro
Ingresos netos por intereses, después de provisiones

Ingresos {(gastos) por servicios financieros y otros:

(Gastos por comisiones 15

Otros ingresos 4
Total de ingresos por servicios financieros y

otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Honoararios y servicios profesionales
Amortizacion 8
Otros 5,15
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sabre la renta

Impuesto sobre la renta 6
Utilidad neta

2018 2017
(No auditado)
2,216,606 2,135,168
1,240,826 1,130,439
975,780 1,004,729
452,335 176,114
(3,818) -
- 4,732
1,424,297 823,883
(3,871) (4,093)
127,369 163,966
123,498 159,873
5,647 3,661
5,990 5,990
48,108 98,150
59,745 107,801
1,488,050 875,955
396,756 258,172
1,091,294 617,783

Las notas en las paginas 6 a la 34 son parte integral de estos estados financieros intermedios.



Leasing Banistmo S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.}

Estado intermedio de cambios en el patrimonio
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas}

Acciones Deficit Impuesto Total
comunes acumulade complementario de patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (Auditado} 28,345,150 (1,656,849) {704,788) 25,983,513
Utilidad neta - 617,783 - 617,783
Saldo al 31 de marzo de 2017 (No auditado) 28,345,150 (1,039,066) (704,788) 26,601,296
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (Auditado) 28,345,150 {27,064) (810,488) 27,507,598
Ajuste por adopcion de NIF - 9 - {2,220,360) - (2,220,360)
Utilidad neta - 1,091,294 - 1,001,294
Saldo al 31 de marzo de 2018 {(No auditado) 28,345,150 (1,156,130) (810,488) 26,378,532

Las notas en las paginas 6 a la 34 son parte integral de estos estados financieros intermedios.



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado intermedio de flujos de efectivo
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
{En balboas)

Notas

Actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo neto ulilizado

en las actividades de operacion:
Aumento de provisién para pérdidas

en arrendamientos financieros
Provisidn para cuentas por cobrar diversas
Deterioro
Amortizacion de software, proyectos y otros 8
Gasto de impuesto sobre la renta 6
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Cambios netos en activos y pasivos operativos:

Arrandamientos financieros por cobrar

Otros activos

Otros pasivos

Efeclivo generado de operaciones

Intereses y comisiones recibidas

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Actividades de financiamiento

Disminucion de bonos por pagar

Emisidn de bonos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las aclividades de
financiamiento

Disminucion {(aumento) en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Eiectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

(No auditado)

2018 2017
1,091,294 617,783
452,335 176,114
(3,818) .
s 4,732
5,990 5,990
396,756 258,172
(2,.216,606) (2,135,168)
1,240,826 1,130,439
(802,313) (4,811,628)
(3,053,986) (117,638}
3,238,787 2,240,736
(742,029) (3,248,251)
2,335,488 2,127,238
(1,300,144) (1,089,637)
{205,950) (91,611)
1,178,659 (1,684,478)
(14,837,500} (11,212,500)
. 20,000,000
(14,837,500) 8,787,500
(13,658,841) 7,103,022
27,752,076 16,067,670
14,093,235 23,170,692

Las notas en las paginas 6 a |a 34 son parte integral de estos estados financieros intermedios.



Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Motas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
{En balboas)

1. Organizacion

Leasing Banistmo S.A. {la "Compaiiia”) esta constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, e inicié
operaciones en mayo de 1990. La Compaiiia se dedica al arrendamiento financiero de equipo, mabiliario,
maquinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles.

Las operaciones de arrendamiento financiero estan reguladas por la Ley No.7 del 10 de julio de 1980, por
medio de la cual se reglamenta el Contrato de Arrendamiento Financierc de Bienes Muebles dentro y fuera
de la Republica de Panama. La Ley No.7 establece, entre ofros, requisitos referentes al capital minimo,
duracion de los contratos y periodo de depreciacion.

La Compaiia es una subsidiaria de propiedad absoluta de Banistmo S.A. (la “Compaiiia Matriz"), y junto con
otras sociedades también propiedad del Grupo Bancolombia, mantiene una administracion conjunta que
ejerce influencia importante en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las compaiias
relacionadas, y, por consiguiente, ciertas transacciones entre la Compaiiia y las sociedades del Grupo
reflejan intereses comunes. La ultima compania controladora es Bancolombia, S. A.

La oficina principal de la Compania esta localizada en Plaza Edison, Avenida Ricardo J. Alfaro, Panama,
Republica de Panama.

2. Politicas contables
21. Base de preparacion de los estados financieros intermedios

Declaracion de cumplimienio

Los estados financieros intermedios que se presentan, han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad No.34 “Informacion Financiera Intermedia”.

La NIC 34 no requiere de la revelacién en informacion financiera intermedia de todas las notas que se
incluyen al preparar estados financieros anuales segun los requerimientos de las NIIF. A pesar de que la
Administracién considera que las revelaciones incluidas son adecuadas para que la informacién no sea
interpretada incorrectamente, se sugiere que esta informacién financiera intermedia sea leida en conjunto
con los estados financieros auditados de la Compaiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017. Los
resultados de las operaciones de los periodos intermedios no necesariamente son indicativos de los
resultados que pueden ser esperados para el afio completo.

Uso de estimaciones v supuestos crilicos

En la preparacion de los estados financieros intermedios, la Administracidn ha efectuado ciertas
estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiia, las cuales afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. En razdn a esto, los estimados y supuestos son revisados canstantemente, reconociendo
dicha revisién en &l periodo en el cual se realiza si la misma afecta dicho periodo; o en el periodo de la
revisién y los periodos futuros, si afecta tanto el periodo actual como el futuro.

Base de preseniacién

Los estados financieros intermedios son preparados sobre la base de costo histdrico, exceptuando los
activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta que se reconocen al menor costo entre su
valor en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

-6-
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banisimo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros intermedios estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Reptblica
de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.

La Repiblica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos
de Ameérica, es utilizado como moneda de curso legal o moneda funcional.

22, Presentacion de estados financieros intermedios

Leasing Banistmo S.A., presenta el estado intermedio de situacién financiera en orden de liquidez. EI monto
neto de los activos y pasivos financieros son compensados en el estado intermedio de situacion financiera
sélo cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos y existe la
intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El estado intermedio de ganancias o pérdidas se presenta basado en la naturaleza de los ingresos y los
gastos. Los ingresos y 10s gastos no se compensan, a menos que dicha compensacion sea permitida o
requerida por alguna norma o interpretacion contable, y sea descrita en las politicas de Leasing Banistmo
S.A.

El estado intermedio de flujos de efectivo se ha preparado utilizando el método indirecto, en el cual se parte
de la utilidad o pérdida neta del ejercicio y se depura esta cifra por los efectos de las transacciones y partidas
no monetarias, asi como las pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades de inversién y financiamiento.

23 Uso de estimaciones y juicios

La Administracion de la Compainiia evalla la seleccion, revelacion y aplicacién de las politicas contables
criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion relacionada a los supuesios y
estimaciones que afectan las sumas reportadas de los aclivos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal y los
juicios criticos en la seleccién y aplicacion de las politicas contables se detallan a continuacion:

Valor razonable de los aclivos v pasivos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados aclivos es
determinado usando técnicas de valoracion con referencia a datos observables del mercado. Cuando las
técnicas de valoracién (por ejemplo, modelos), son usadas para determinar los valores razonables, ellas son
validadas y aprobadas por la instancia respectiva. Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de
ser usados, y los modelos son calibrados para asegurar gue los resultados reflejen la informacion actual y
precios comparativos del mercado.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que resultan entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros intermedios.

El impuesto diferido se determina usando tasas impaositivas qgue han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del estado intermedio de situacion financiera y que se esperan aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o e! pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente en |a medida en que sea probable que futuras
ganancias fiscales estén disponibles para que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas.

-7-
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes con los pasivos por impuestos corrientes y cuando los
activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados se deriven del impuesto de las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal ya sea en la misma entidad fiscal o diferentes entidades
gravadas donde exista la intencion de liquidar los saldos en terminos netos.

2.4, Pronunciamientos contables nuevos y revisados

Nuevas normas v enmiendas adoptadas por la Comparniia

. Modificacién a la NIC 7: Estado de flujos de efectivo — Iniciativa de desgloses: La modificacion
requiere que las entidades presenten un desglose de los cambios ocurridos en los pasivos originados
por actividades de financiacion, con el fin de mejorar la informacion proporcionada a los usuarios de la
informacion financiera.

La Administracién evalué el impacto de la modificacién y realizé los ajustes necesarios en sus
procesos para realizar la adecuada presentacion de la informacion en el estado intermedio de flujos de
efectivo. No hubo impacto significativo en la adopcion de la misma.

® NIIF 9 - Instrumentos Financieros: La Compaiia adopté desde el 01 de enero de 2018 la NIIF 9
emitida en julic de 2014, que incorpora:

. Los nuevos requerimientos de deterioro de valor relacionados con la contabilidad de pérdidas
esperadas para el cual se aplicaba los requerimientos de NIC 39 sobre la contabilidad de
pérdidas crediticias bajo el modelo de pérdidas incurridas.

De acuerdo con la NIIF 9.7.2, la Administracion aplicd los requerimientos de transicion
retrospectivamente desde el 1 de enero de 2018 y optard por no re-expresar los estados
financieros consclidados intermedios.

Transicion

Los cambios en las politicas contables resultantes de la adopcidn de la NIIF 8@ han sido aplicados
retroactivamente, excepto como se describe a continuacion:

Las diferencias en los valores en libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes de la
adopcién de la NIIF 9 se reconocieron en las reservas y utilidades retenidas al 1 de enero de 2018. Por
consiguiente, la informacién presentada para 2017 no refleja los requerimientos de la NIIF 9 y, por lo tanto,
no es comparable a la informacién presentada para 2018 segun la NIIF 9.

En la siguiente tabla se muestran las categorias de medicién y valor en libros de los activos y pasivos
financieros a corte de! 31 de diciembre de 2017 bajo NIC 39 y las nuevas categarias bajo NIIF 9:

Valor en Valor en
Clasificacion Clasificacién libros bajo libros bajo
bajo NIC 39 hajo NIIF NIC 39 NIIF 9

Activos financieros

Efective y equivalentes de efectivo CA CA 27,752,076 27,752,076
Arrendamiento financiero CA CA 144,361,844 141,413,544
Otros activos - cuentas por cobrar CA CA 232,480 220,300
Total activos financieros 172,346,400 169,385,920
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
{En balboas)

A continuacidn, se presenta la conciliacién de! valor en libros y la remedicion entre NIC 39 y NIIF 9 al 1 de
enero de 2018:

Saldo al 31 de

diciembre de 2017 Saldo al 1 de enero
bajo NIC 39 Remedicion de 2018 bajo NIIF 8
Efectivo y equivalentes de efectivo 27,752,076 - 27,752,076
Provisidn arrendamiento financiero 144,361,844 2,948,300 141,413,544
Provisién otros activos - cuentas por cobrar 232,480 12,180 220,300

Total provisiones activos medidos al
costo amortizado 172,346,400 2,960,480 169,385,920

Provisidn por pérdidas crediticias

A continuacién, se presenta la conciliacion de la provisién por deterioro al cierre de diciembre de 2017, bajo
el modelo de pérdida incurrida, de acuerdo con la NIC 39 y la provision por deterioro de apertura
determinada de acuerdo con la NIF 9 al 01 de enero de 2018. Los cambios en la provisién se deben,
principalmente, a la constitucién de nuevas provisiones de deterioro para las cuentas por cobrar, asi como la
remedicion del deterioro de arrendamiento financiero:

Saldo provisién al Efecto de la nueva Saldo provisién al
31 de diciembre de medicién de 1 de enero de 2018
2017 con NIC 29 deterioro con NIIF &
Provisi6én arrendamiento financiero - 2,948,300 2,948,300
Provisidn otros activos - cuentas por cobrar - 12,180 12,180
Total provisiones activos medidos al
costo amortizado - 2,960,480 2,960,480

. NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes: El 28 de mayo de 2014, el IASB publicé la NIIF 15, la
cual establece los principios de presentacién de informacion financiera util acerca de la naturaleza,
monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y flujos de caja generados de los contratos de una
entidad con sus clientes. La NIIF 15 establece que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los

clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La NIIF 15 sustituye la NIC 11 - Contratos de construccién, la NIC 18 - Ingresos de actividades
ordinarias, asi como las interpretaciones relacionadas.

En la fecha de aplicacion inicial, la Compaiiia evalud los contratos y compromisos establecidos con los
clientes identificando el cumplimiento de los cinco pasos establecidos en la NIIF 15 y evaluando el
impacto en el reconocimiento dentro de sus estados financieros intermedios, asi:

. Identificacion del contrato con el cliente: se identificaron los derechos de las paries, condiciones
de pago, evaluacién del fundamento comercial, caracteristicas de las contraprestaciones y se
evalud si habia lugar a modificaciones o combinaciones dentro de los mismos.

Ar
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banisimo S5.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

. Identificacidn de las obligaciones del contrato: se evaluaron los compromisos incluidos en los
contratos de la entidad para identificar cuando el cliente hace uso del servicio y si las
obligaciones son identificables de forma separada.

. Determinacion del precio: se revisd en los contratos las caracteristicas de los importes a los que
se tiene derecho a cambio de los servicios comprometidos, con el fin de estimar el efecto de las
contraprestaciones variables en especie, u otras pagaderas al cliente.

. Distribucion del precio: en la evaluacion de los precios a los contratos, se encontrd que estos
son designados de forma individual a los servicios prestados por la entidad, incluso en los
contratos donde hay mas de una obligacion.

o Satisfaccion de las obligaciones: las obligaciones establecidas en los contratos con clientes se
satisfacen cuando el control del servicio se transfiere al cliente y el reconocimiento se realiza
conforme lo establece NIIF 15 a lo largo del tismpo o en un momento determinado.

Para las actividades anteriores, se identificd que no hay impactos que generen modificaciones al
reconccimiento de los ingresos, dado que los procedimientos contables se encuentran conforme lo
establecido en la NIIF.

Nuevas normas y enmiendas atin no adoptadas por la Compania

. NIIF 16 - Arrendamientos: En enero de 2016, el |ASB emitid la NIIF 16 que reemplaza la NIC 17,
efectiva a partir del 1 de enero de 2019, 1a cual modifica el reconocimiento de un arrendamiento a los
arrendatarios de la siguiente manera: Las distinciones de los arrendamientos operativos {fuera de
balance) y los arrendamientos financieros (en el estado intermedio consolidado de situacion financiera)
se eliminan y se sustituyen por un modelo en el que los arrendatarios deben reconocer un activo de
derecho de uso y un pasivo correspondiente.

En la aplicacién de este modelo, el arrendatario debe reconocer:

e Activos y pasivos para todos los arrendamientos con una duracidn superior a los 12 meses, a
menos que el activo sea de menor cuantia, y

. La depreciacion del activo arrendado separadamente de los intereses sobre los pasivos por
arrendamientos en el resultado del periodo.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente lleva adelante los
requisitos de contabilidad del arrendador en la NIC 17 y continda requiriendo que un arrendador
clasifique un arrendamiento como un arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero.

La Administracién esta evaluando el impacto que tendrd la adopcion de la NIIF 16, en su estado
intermedio de situacidn financiera y las revelaciones.

2.5, Politicas contables
2.5.1. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero ¢ instrumento de capital en otra entidad.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
{En balboas)

Reconocimiento de activos v pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en la fecha en que se originaron. En el momento inicial son
registrados en el estado intermedio de situacion financiera por su valor razonable, mas o menos los costos
directamente atribuibles a la transaccion para aquellos activos o pasivos que son medidos posteriormente a
costo amortizado, de lo contrario tales costos de la transaccidon son llevados al estado intermedio de
ganancias o pérdidas del periodo. La Compaiia usa la fecha de liquidacién de los contratos de manera
regular durante el registro de las transacciones con activos financieros.

Clasificacion y medicion de los instrumentos financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicién para los activos financieros que refleja el
modelo de negocios en el que estos activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales obtenidos.

La NIIF 9 incluye ires categorias de clasificacion principales para los activos financieros:

. Costo amortizado (CA),
. Valor razonable con cambios en atras utilidades integrales (VRCOUI),
Valor razonable con cambios en resultados (VRCR}).

Durante la evaluacién, la Compania aplica la siguiente categoria:

Aclivos financieros a costo amontizado (CA)

Los activos financieros a costo amortizado representan valores y préstamos cuyo objetivo es mantenerlos
con el fin de obtener los flujos de efectivo coniracluales durante la vida del instrumento. Estos valores y
préstamos se valoran a costo amortizado si aplican 1as dos condiciones siguientes:

) El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener activos para
obtener flujos de electivo contractuales; vy

) Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de
efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Evaluacidn del modelo de negocio

La Compaiiia realizd una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales se mantienen
los diferentes activos financieros a nivel de porafolio para reflejar de la mejor manera, la forma en que
gestiona el negocio y cémo se proporciona la informacion a la gerencia. La informacion que fue considerada
incluyé:

o Las politicas y los objetivos sefialados para cada portafolio de activos financieros y la operacién de
esas politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos
por intereses contractuales, mantener un peril de rendimiento de interés concreto o ceoordinar la
duracion de los activos financieros con la de los pasivos que los estan financiando o las salidas de
efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

. Cémo se evalian e informa al respecto al personal clave de la gerencia de la Compafia sobre el
rendimiento en portafolios;

-11- U



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

. Los riesgos que afectan el rendimiento de los modelos de negocio (y los actives financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran dichos riesgos;

. Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

. La frecuencia, el valor y e! calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas ventas
y las expectativas sobre la actividad de ventas fuluras. Sin embarge, informacién sobre la actividad de
ventas no es considerada de forma aislada sino como parte de una evaluacién de como el gbjetivo de
la Compania establecidos para manejar los activos financieros es logrado y cémo los flujos de caja son
realizados.

Meodelo de negocio cuyo objetivo es maniener los activos para oblener los fluios de efectivo contractuales

Un portafolio de activos financieros cuyo modelo de negocio es mantener los activos para obtener los flujos
de efeclivo contractuales, se gestionan con el objetivo de obtener flujos de electivo mediante los pagos
contractuales a lo largo de la vida del instrumento.

El modelo de negocio puede ser mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales
incluso cuando las ventas de los activos financieros tengan lugar o se espera que ocurran en el futuro.

Otros modelos de negocio

Cuando los activos financieros no se mantienen dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
conservarlos para cobrar los flujos de efectivo, o dentro de un modelo de negocios con el objetivo de obtener
los flujos de efectivo contractuales y la venta de aclivos, estos se miden a valor razonable con cambios en
resultados. En este modelo de negocios la entidad tiene por objetivo cobrar los flujos de efectivo
contractuales a través de la venta de activos, tomando decisiones basadas en los valores razonables de los
activos y en la gestion para obtener dichos valores.

Cambio del modelo de negocio

Cuando se cambie el modelo de negocio para la gestion de los activos financieros, todos los activos
afectados se deben reclasificar prospectivamente desde la fecha de reclasificacion y no se reexpresaran las
ganancias, pérdidas o intereses previamente reconacidos, incluyendo las ganancias o pérdidas por deterioro
de valor.

Evaluacion si los flujos de efeclivo contractuales son solamente pagos de principales e intereses - SPPI

Para el propdsito de esta evaluacion, la metodologia de construccion de tasas de politica incorpora
exclusivamente la contraprestacién del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio y otros riesgos basicos
asociados al préestamo. No se introduce la exposicién a los riesgos o volatilidad que no estdn relacionados en
los acuerdos basicos de cada préstamo, las tasas de interés no tienen caracteristicas particulares orientadas
a ciertos tipos de segmentos de clientes, ademas las variables definidas en dicha metodologia no se
encuentren sujetas a cambios en los precios de patrimonio, ¢ indexadas a variables como rendimientos del
deudor o indices de patrimonio, al igual que no se tiene en cuenta el nivel de endeudamiento con el fin de
evitar que dentro de la tasa se considere el apalancamiento.
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

Al evaluar si los fiujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e intereses, la Compaiiia
considerd los términos contractuales del instrumento. Esto incluird la evaluacién para determinar si el activo
financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo o0 monto de los flujos de efectivo
contractuales a tal modo que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacién, la Compafia
considerd:

* Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;

o Condiciones de apalancamiento;

. Términos de pago anticipado y extension;

. Términos que limitan la Compafia para obtener flujos de efectivo de activos especificos, por ejemplo,

acuerdos de aclivos sin recursos; y

° Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo, por ejemplo,
reinicio periddico de tasas de interés.

Los créditos tienen una tasa de interés contractual basada en una duracion que no supera la vida restante
del instrumento. En la gran mayoria de las operaciones de la Compafiia no se contempla un restablecimiento
periodico de las tasas de interés y en caso de darse una operacion de este tipo, se sustenta en la evaluacion
del riesgo de crédito, y en la moneda en la que se denomina el activo, validando que el periodo en el cual se
establece la tasa de inlerés corresponda a su vigencia. En estos casos, la Compaiiia evaluara si la
caracteristica discrecional es consistente con el criterio de solo capital e intereses considerando un numero
de factores que incluyen si:

. Los deudores estdn en condiciones de pre-pagar los préstamos sin penalidades importantes;

o Los factores competitivos de mercado aseguran que las tasas de interés son consistentes entre las
compaiias;

. Cualquier norma regulatoria de proteccion puesta a favor de los clientes en el pais que requiera a las

compahias tratar a los clientes razonablemente.

Todos los arrendamientos de consumo y comerciales a tasa fija contienen condiciones para prepago.

En adicion, una caracteristica de prepago es tratada como consistente con este criterio si un activo financiero
es adquirido u originado con una prima o descuento de su monto contractual nominal y el monto prepagado
sustancialmente representa el monto contractual a la par mds los intereses acumulados contractualmente
pero no pagados lo cual puede incluir una compensacion razonable por la terminacion anticipada, y el valor
razonable de |a caracteristica de prepago es insignificante en su reconocimiento inicial,

Medicion de valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion. La mejor evidencia de
valor razonable es el precio en un mercado activo. Un mercado activo es uno en el cual transacciones de
activos y pasivos tienen lugar con suficiente frecuencia y volumen para proporcionar informacion del precio

en una base continua.
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Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

Cuando no existe un precio de cotizacién en un mercado activo, la Compaiia utiliza técnicas de valoracion
que maximizan el uso de datos observables relevantes y minimicen el uso de datos no observables. La
técnica de valoracién escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccidn.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial es el precio
de transaccién. Una ganancia o pérdida en el reconocimiento inicial sélo se registra si hay una diferencia
entre el valor razonable y el precio de la transaccion que puede ser evidenciado por otras transacciones
observables en mercados actuales para el mismo instrumento o por una técnica de valoracion con entradas
que incluyan sdlo datos de los mercados observables.

La Compaiiia registra las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
de presentacién del informe en el que se ha producido el cambio.

La Compaiiia establece una jerarquia de! valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada
de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado activo esta
basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos financieros, la Compaiiia determina
el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracion.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados, comparaciones
con instrumentos similares para los cuales haya precios futuros observables en mercados, y otros modelos
de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracién incluyen tasas de
referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de
descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una transaccion
ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién en las condiciones de mercado presentes.

2.5.2. Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de arrendamiento de bienes
muebles y se registran bajo el método financiero al valor presente del contrato. La diferencia entre el monto
total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados, y se amortiza
como ingresos por intereses sobre arrendamientos durante el plazo del contrato de arrendamiento, bajo el
método de tasa de interés efectiva.

Deteriore_en arrendamiento

La Compaiiia ha definido que la medicidn de deterioro de la operacidn de leasing financiero puede hacerse a
través de una evaluacion colectiva o individual de acuerdo con el monto y las caracteristicas del crédito.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
{En balboas)

La medicion del deterioro se realizé por medio de modelos de evaluacion colectiva e individual, con la
suficiente sofisticacion requerida para cada portafolio; los modelos colectivos incluyen pardmetros de
probabilidad de incumplimiento a 12 meses, probabilidad de incumplimiento a toda la vida de la obligacion,
pérdida dado el incumplimiento, y exposicion al incumplimiento con la inclusién del criterio prospectivo. La
metodologia de analisis individual se aplica en exposiciones significativas e incluye la evaluacién de
escenarios de pérdida ponderados, teniendo en cuenta las expectativas macroeconémicas y las condiciones
particulares de cada deudor.

Metodologia Individual

La Compaiia evalda individualmente los créditos clasificados en incumplimiento que superan los 5 millones
de délares, analizando el perfil de la deuda de cada deudor, las garantias otorgadas e informacidn financiera
y del comportamiento crediticio del cliente y del sector. Los aclivos financieros significativos son
considerados incumplidos cuando, basados en informacién y eventos actuales o pasados, es probable que la
entidad no pueda recuperar todos los montos descritos en el contrato original incluyendo los intereses y
comisiones pactados en el contrato. Cuando un activo financiero significativo ha sido identificado como
incumplido el monto de la pérdida es medido como el saldo adeudado menos el valor presente neto
ponderado de los flujos futuros de efectivo esperados bajo tres escenarios macroecongmicos con una
probabilidad de ocurrencia esperada (escenario base, optimista y pesimista).

Metodologia Colectiva

Para créditos incumplidos y que no se consideran individualmente significativos cuando se determina que la
fuente fundamental de cobro del crédito es una garantia, el monto de la pérdida se estima como el saldo
adeudado menos el valor presente neto ponderado del valor esperado de la garantia afectado por muiltiples
escenarios macroecondémicos con una probabilidad de ocurrencia esperada que resultan en una pérdida
esperada ponderada.

Para créditos incumplidos que no se consideran individualmente significativos y que la fuente fundamental de
cobro es una garantia, se realiza una evaluacién de manera colectiva, agrupando portafolios de activos
financieros con caracteristicas similares. Este modelo de pérdida crediticia esperada incorpora metodologias
estadisticas que permiten identificar el incremento significativo en el riesgo de crédito (ISRC) a toda la vida
de un instrumento, de forma previa a la identificacién de una evidencia objetiva de deterioro (EOD).

Clasificacidn de Carlera

A partir de la evaluacién de un incremento significativo de riesgo, un instrumento financiero puede ser
clasificado en diferentes etapas:

. Etapa 1: instrumentos financieros que no presentan un deterioro en su calidad de crédito desde su
reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito al final del periodo de reporte.

. Etapa 2: instrumentos financieros que han incrementado de manera significativa su riesgo de crédito
desde su reconocimiento inicial.

. Etapa 3: instrumentos que tengan evidencia objetiva de deterioro (EOD) en el periodo informado.

A cada una de las etapas mencionadas se calculara una pérdida crediticia esperada (PCE) que incluye las
condiciones actuales y futuras tanto del comportamiento de la cartera como de diferentes condiciones
macroecondmicas asociadas., Para la etapa 1 se reconocerd la pérdida crediticia esperada de los
instrumentos sobre un horizonte temporal de 12 meses de vida, mientras que para la etapa 2 y 3, se haréd
sobre el tiempo de vida del instrumento.

af
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Leasing Banistmo S.A.
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Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
{En balboas)

Incremento Significativo de Riesgo

La cartera clasificada en etapa 2 incluye aquellos instrumentos que cumplan con la definicién de incremento
significativo del riesgo: altura de mora (30 dias), clientes reestructurados por riesgos, clientes en lista de
observacién (Administracion Especial de Clientes) con nivel de riesgo medio e instrumentos con incremento
del riesgo desde el origen a través de la identificacion de un umbral en el cambio de la probabilidad de
default durante la vida del activo.

Definicion de Incumplimiento

La cartera clasificada en etapa 3 incluye aquellos instrumentos que cumplan con la definicion de
incumplimiento: altura de mora (90 dias), clientes activos con instrumentos castigados, clientes en estados
especiales de acuerdos de ley de reestructuracién o reorganizacion empresarial e insolvencia, clientes en
lista de observacion (Administracion Especial de Clientes) con nivel de riesgo alto y clientes calificados en
categoria de incumplimiento de acuerdo a los modelos de calificacion interna.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

La cuantificacidn de las pérdidas esperadas tiene en cuenta los siguientes factores:

o Probabilidad de incumplimiento (Pl): probabilidad estimada de ocurrencia de incumplimiento del
instrumento. La NIIF 9 propone la especificacién de este parametro y su aplicacion discriminada segun
el estado de riesgo del instrumento.

° Etapa 1 - Pl durante los proximos 12 meses: es la probabilidad estimada de ocurrencia de un
incumplimiento en los proximos 12 meses de vida del instrumento a partir de la fecha de andlisis. La
Compaiia segln la norma define su utilizacién para la cartera sana que no presente incremento
significativo del riesgo ni ninguna evidencia de deterioro.

. Etapa 2 - Pl durante la vida (Lifetime): es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento
a lo largo de la vida remanente de un instrumento, siendo esta dependiente de las condicicnes del
producto especifico a analizar. La Compaiiia segin la norma define su utilizacion para la cartera con
un incremento significativa en el riesgo de crédito.

. Etapa 3 - Pl durante la vida con deterioro crediticio: los clientes evaluados por la metodologia
colectiva. tienen asociada una probabilidad de incumplimiento de 100%.

» Pérdida dado el incumplimiento {PDI): es el porcentaje de exposicidn que finalmente espera perder la
entidad en caso de que se produzca un incumplimiento en un instrumento financiero. La formulacién
general para el calculo de la PD! es PDI=1- % de recuperacion, en donde el porcentaje de
recuperacion se refiere a la sumatoria de los flujos recibidos de la operacion descontados a la tasa la
obligacidn en la fecha de andlisis sobre el total de 1a exposicién al momento del incumplimiento.

e Evidencia objetiva de deterioro {EOD): es el valor expuesto del activo valorado a costo amortizado
{incluye el saldo de capital, intereses y cuentas por cobrar). Para el caso de los productos cuya
naturaleza es de tipo rotativo y tienen un cupo disponible que es susceptible de ser utilizado en su
totalidad, la estimacién de la (EOD) considera el uso del factor de conversién de riesgo (CCF), con el
fin de hallar una relacion respecto a la utilizacion y el componente no utilizado del instrumento.
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Leasing Banistmo S.A.
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Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
{En balboas)

Informacion prospectiva (Forward Logking)

Corresponde a la incorporacion de escenarios macroecondmicos en el calculo de la pérdida esperada con el
fin de reflejar el efecto prospectivo. La inclusién de las condiciones macroecondémicas en los modelos de
pérdida esperada se hace a partir de metodologias que correlacionan el comportamiento histdrico de la
cartera con determinadas variables economicas. La Compafiia ha realizado la proyeccion de tres escenarios
macro (base, pesimista y optimista). Cada escenario cuenta con una probabilidad de ocurrencia plausible con
el fin de evaluar la pérdida crediticia esperada bajo condiciones econdémicas futuras posibles.

2.5.3. Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de cardcter no monetario y sin apariencia fisica. Los activos
intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo. El costo de los activos intangibles
adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de adquisicion. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costc menos cualquier amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. Los costos de los aclivos intangibles
generados internamente y los desembolsos por invesligacion se reconocen en el estado intermedio de
ganancias o pérdidas en el momento en el que se incurre; a excepcidn de los costos de desarrollo que si
cumplan con los criterios de reconocimiento, se capitalizan.

La vida util de los activos intangibles se determina como finita o indefinida. Los activos intangibles con vida
util finita se amortizan de forma lineal y se evalian al cierre del periodo para determinar si tuvieron algan
deterioro del valor siempre que haya indicios de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

El periodo de amortizacion y el método de amortizacidén para un activo intangible con una vida Gtil finita se
revisan, al menos, al cierre de cada periodo. Los cambios en la vida util esperada o en el patrén esperado de
consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan al cambiar el periodo o método de
amortizacian, seglin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto por
amortizacion de activos intangibles con vida util finita se reconoce en el estado intermedio de ganancias o
pérdidas. La vida util de los activos intangibles con vida finita estd comprendida entre 1 y 5 afios.

2.5.4. Activos mantenidos para la venta

El grupo enajenable de actlivos y pasivos, incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se
espera sea recuperado a través de upa venta y no mediante su uso continuado, es clasificado como
mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los
activos o los componentes de un grupo de activos para su disposicidn, se valian nuevamente de acuerdo
con las politicas contables de la Compaiiia.

A partir de esta clasificacién, se recanocen por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable
menos los costos de venta.

Esta condicidn se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en sus condiciones
actuales, para su venta inmediata o si la transaccion de venta es altamente probable y se espera concretar
dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y
posterior de activos y pasivos como mantenidos para la venta se reconocen en el estado intermedio de
ganancias o perdidas.
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Notas a los estados financieros intermedios
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2.5.5. Otros activos

Se encuentran en este rubro, entre otros, los gastos pagados por anticipado en que incurre la Compaiiia en
el desarrollo de su actividad con el fin de recibir en el futuro servicios, los cuales se amortizan durante el
periodo en que se reciben los servicios o se causen los costos o gastos; y los bienes comercializables y no
comercializables que no cumplen con lo requerido para ser reconocidos como aclivos no corrientes
mantenido para la venta y que no sean destinados al uso propio.

El reconocimiento inicial de los bienes comercializables y no comercializables se realiza por el importe neto
de los activos financieros cancelados, cuyo valor no es diferente al valor neto realizable del bien recibido en
pago (el valor neto realizable sera el precio estimado de venta del activo o su valor de adjudicacién, menos
los costos estimados necesarios para llevar a cabo su venta), en espera de la obtencion de un plan para su
comercializacion.

Para este grupo de activos, es evidencia de deterioro el hecho de que permanezcan en el estado intermedio
de situacién financiera durante un periodo de tiempo superior a un afo a partir de su recepcion, sin que se
haya conseguido un comprador, a pesar de llevar a cabo gestiones permanentes en busca de su realizacion,
incluso ajustando su precio de venta. Adicionalmente, en caso de presentarse cualquier deterioro fisico que
haya podido afectar el valor del bien, este deterioro es estimado para determinar el valor del ajuste a
reconocer, asi como el ajuste por cualquier estimacion de valor recuperable que esté por debajo del valor en
libros. No se reconocen posteriormente reversiones a las pérdidas par deterioro que supere e! valor en libros
del activo.

2.5.6. Modelo de deterioro bajo enfoque simplificado para las cuentas por cobrar

Para las cuentas por cobrar de la Compaiiia cuya naturaleza de operacién no es generar cartera de crédito,
se aplica un modelo de deterioro de acuerdo con el enfoque de soluciones practicas enunciado en NIIF 8, el
cual estipula que para aquellas carteras donde por su naturaleza no sea posible encontrar modelos para los
componentes de ia pérdida esperada, es posible utilizar matrices de provisiones que especifiquen una tasa
de provisién por rangos dependiendo del nimerc de dias de morosidad.

2.5.7. Bonos por pagar

Los bonos por pagar son medidos inicialmenie al valor razonable neto de los costos de transaccion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

2.5.8. Ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
entidad y los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado intermedio de ganancias o pérdidas para
los instrumentos financieros presentados a costo amontizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo o un pasivo
financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del plazo relevante. Cuando se calcula la
tasa de interés efectiva, la Compania estima los flujos futuros de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero {por ejemplo, opciones de prepago), pero no considera las pérdidas
futuras de crédito.
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El célculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento. Los
costos de transaccidn son los costos de originacion, directamente atribuibles a la adquisicion, emision o
disposicion de un activo o pasivo.

Ingresos por honorarios v cornisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre transacciones a corto plazo y otros servicios son
reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso
reconocido bajo el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido
bajo el método de acumulacion. Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo
son diferidos y amortizados como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida del
arrendamiento.

Las comisiones de arrendamientos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre arrendamientos en
el estado intermedio de ganancias o pérdidas.

2.5.9. Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado donde es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del valor de la
obligacion.

2.5.10. Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el afo, utilizando las
tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado intermedio de situacion financiera y cualquier otro ajuste
del impuesto sobre la renta de anos anteriores.

2.5.11. Capital por acciones

Se clasifican como instrumentos de capital ciertos instrumentos financieros, de acuerdo con los términos
contractuales de dichos instrumentos. Esos instrumentos financieros son presentados como un componente
dentro del patrimonio.

Los costos de originacion directamente atribuibles a 1a emisién del instrumenio de capital son deducidos del
costo original de dichos instrumentos.

2.5.12. Uniformidad en la presentacion de los estados financieros intermedios

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas consistentemente en los periodos
presentados en los estados financieros intermedios.

Algunas cifras y revelaciones en los estados financieros intermedios del 2017 han sido reclasificadas para
adecuar su presentacion a la del 2018.

3. Administracion de riesgos de instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una entidad y un

pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de la Compaiiia se relacionan

principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado intermedio de situacion
financiera se compone principalmente de instrumentos financieros.
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La Junta Directiva de la Compania tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos comiiés en
su Casa Matriz que se encargan de la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta
expuesta la Compania. Entre estos comités estan los siguientes: Comité de Administracion de Riesgos,
Comité de Crédito, Comité de Gestidn de Activos, Pasivos y Capital y Comité de Auditoria.

El Comité de Auditoria de la Compaiiia supervisa la manera en que la Gerencia monitorea el cumplimiento
de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos que afronta la Compaiiia. Este Comité es asistido por Auditoria Interna
en su rol de supervisién. Auditoria Interna realiza revisiones periddicas de los controles y procedimientos de
administracion de riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria. Los principales riesgos
identificados por la Compafiia son los riesgos de crédito, liquidez o financiamiento, mercado y operacional,
los cuales se describen a continuacion:

3.1. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la Compaiiia no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Compaiia de conformidad con
los términos y condiciones pactados al momento en que la Compaiia adquirié u origind el activo financiero
respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen procesos y controles a
seguir para la aprobacion de arrendamientos.

Los Comités asignados por la Junta Directiva y la Administracion de la Compaiifa vigilan periddicamente la
condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un riesge de crédito para la
Compaiiia.

La Compaiia ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a
continuacion:

Formulacion de politicas de crédito

Las politicas de crédito son formuladas en coordinacién con las unidades de negocio y las unidades de
riesgo, mediante las cuales son aprobadas por parte del Comité de Administracion de Riesgos, el cual a su
vez reporta a la Junta Directiva.

Establecimiento de limites de autorizacion

Los limites de autorizacién son aprobados por la Junta Direcliva, segiun recomendacion del Comité de
Administracion de Riesgos.

Limites de concentracion y exposicion

Los limites de concentracion y exposicion, tales como limites por industrias especificas, y limites por grupos
economicos, son establecidos para aquellos segmentos que se consideren necesarios por el Comité de
Administracion de Riesgos, tomando en consideracion el nivel de capital de la Compaiiia y el tamaiio de la

cartera de arrendamientos financieros por cobrar, y apegandose a las normas bancarias vigentes en
Panama.

Desarrolfo v mantenimiento de evaluacion de riesgo

Las evaluaciones de riesgo se hacen por carlera y/o producio para clientes del segmenio de Empresas y
Gobierno y por y/o producto para clientes del segmento de Personas y Pymes.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018

{En balboas)

Revision de cumplimiento con politicas

La revision del cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones anuales de los clientes. Esas
evaluaciones son revisadas periddicamente por el Comité de Auditoria.

Andlisis de la calidad crediticia

La siguiente tabla analiza la cartera de arrendamientos por cobrar de la Compania, que estd expuesta al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Maxima exposicién
Valor en libros, neto

Arrendamientos
financieros a costo
amortizado

Grado 1: Normal

Grado 2: Bajo- riesgo
razonable

Grado 3: Subnormnal

Grado 4: Dudoso

Monto bruto

Menos:

Reserva por deterioro

Valor en libros, neto

31 de marzo de 31 de diciembre de
2018 2017
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 {No auditado) {Auditado)
123,620,869 19,694,785 1,277.286 144,592,940 144,361,844
126,426,164 18,330,577 474,100 145,230,841 143,511,458
2,126,483 82,884 2,209,367 1,365,353
- 501,664 2,198 503,862 160,503
- - 2,528,347 2,528,347 2,736,385
126,426,164 20,958,724 3,087,529 150,472,417 147,773,699
2,805,295 1,263,939 1,810,243 5,879,477 {3,411,855)
123,620,869 19,694,785 1,277,286 144,592,940 144,361,844

La siguiente tabla presenta la antigliedad de los activos financieros y las reservas por pérdidas crediticias

esperadas:

0 - 30 dias de mora

31 - 60 dias de mora
61 - 90 dias de mora
Maés de 90 dias de mora

31 de marzo de

2018
{No auditado)
Tasa de pérdida

promedio Pérdidas Otras cuentas por

ponderada Valor en libres esperadas cobrar, netas
0% 187,368 - 187,368
30% 3,837 1,151 2,686
60% 7,933 4,760 3,173
100% 5,852 5,852 -
204,990 11,763 193,227
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios

por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018

(En balboas)

3.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la incapacidad para cumplir de manera plena y oportuna con las obligaciones de
pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos y/o a la necesidad de
asumir costos excesivos de fondeo. El riesgo de liquidez se puede ver afectado por diversas causas, tales
como: retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la
cartera de préstamos, la reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en
una fuente en pardicular, el descalce entre activos y pasivos, y la falta de liquidez de los activos. La siguiente
tabla analiza los vencimientos contractuales de los principales activos y pasivos de la Compaiiia en
agrupaciones de vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado intermedio de
situacidn financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual.

Activos
Depdsitos a la vista en
bancos

Arrendamientos
financieros, neto

Total de activos

Pasivos
Bonos por pagar, neto

Activos

Depdsitos a la vista en
bancos

Arrendamientos
financieros, neto

Total de activos

Pasivos
Bonos por pagar, nefo

31 de marzo
2018
(No auditado)
Del1a3l De3as Méas de 5
Hasta 1 aiio afios anos anos Total
14,093,235 - - - 14,003,235
4,296,902 53,517,212 50,158,833 36,619,993 144,592,940
18,380,137 53,517,212 50,158,833 36,619,993 158,686,175
3,226,293 66,182,751 56,719,223 - 126,128,267
31 de diciembre
2017
(Auditado}
Deta3l De3a5 Mas de 5
Hasta 1 aio anos anos anos Total
27,752,076 - - - 27,752,076
3,256,295 47,451,491 59,137,552 34,516,506 144,361,844
31,008,371 47,451,491 59,137,552 34,516,506 172,113,920
4,570,366 75,594,995 60,859,725 - 141,025,086
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

3.3. Riesgo de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que se incurra en pérdidas, se reduzca el margen financiero y/o se
disminuya el valor econémico del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos
financieros en los que se mantengan posiciones dentro o fuera del balance, cambios en los factores
asociados a las tasas de interés o cambios en las mismas tasas o en los tipos de cambio. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que se
mantengan dentro de los parametros aceptables cptimizando el retorno sobre el riesgo.

En la Compania los riesgos de mercado son identificados, medidos, monitoreados, controlados vy
comunicades para adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacion de los mismos y para la
obtencion de perfiles de riesgo-retorno acordes con las politicas de la entidad, manteniendo las pérdidas
esperadas en niveles tolerables. Los lineamientos, politicas y metodologias para la gestion de riesgos de
mercado son aprobados por la Junta Direcliva.

Riesgo de tasa de inferes

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a la disminucién del valor econémico det patrimonic o por la
reduccion en el margen neto de interés, como consecuencia de cambios en las tasas de interés. El impacto
de estas variaciones podria reflejarse en el margen financiero y en consecuencia, en el patrimonio debido a
los riesgos inherentes en las transacciones activas y pasivas.

La gestion del riesgo de tasa de interés consiste en monitorear y controlar estos posibles impactos buscando
la maximizacion en la relacién riesgo/rentabilidad del libro bancario. La aprobacién, seguimiento y control de
las metodologias, politicas, lineamientos y estrategias para la administracion de los riesgos de tasa de
interés, se encuentra a cargo del Comité de Administracion de Riesgos y del Comité de Gestion de Activos,
Pasivos y Capital.

La Compaiiia utiliza metodologias para el control y andlisis del riesgo de tasa de interés, con el objetivo de
mitigar los impactos que pudiesen afectar los resultados ante movimientos adversos de las tasas de interes
en el mercado. Para mitigar este riesgo, se utilizan modelos como el gap de tasa de interés y las
sensibilidades ante cambios hipotéticos de las tasas del mercado. En los analisis se busca evaluar la

exposicion a la que esta sujeta la entidad, con el fin de realizar un seguimiento oportuno para la gestion de
estos riesgos.

La tabla que aparece a continuacion resume el gap de tasa de interés, con base en los plazos de reprecios
de las tasas de interés de los activos y pasivos financieros, ubicados por bandas de tiempo.

31 de marzo
2018
(No auditado)
Det1ad De3a5 Mas de 5
Hasta 1 afio anos afos anos Total
Activos
Arrendamientos financieros por
cobrar, neto 47,752,744 66,083,573 24,477,451 6,279,172 144,592,940
Pasivos
Bonos por pagar 57,234,935 61,720,467 7,172,865 - 126,128,267
Total de sensibilidad tasa de
interés (9,482,191) 4,363,106 17,304,586 6,279,172 18,464,673
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistma S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018

(En balboas)
31 de diciembre
2017
(Auditado)
Del1a3 De3as Méas de 5
Hasta 1 ano anos anos anos Total

Activos
Arrendamientos financieros por

cobrar, neto 45,925,251 67,310,223 26,714,342 4,412,028 144,361,844
Pasivos
Bonos por pagar 56,070,366 73,594,995 11,358,725 - 141,025,086
Total de sensibilidad tasa de

interés (10,145,115) (6,284,772) 15,354,617 4,412,028 3,336,758

3.4. Riesgo operacional

Riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones del
recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal asociado a tales factores. Dentro de esta
definicion se establece la tecnologia de la informacién como un factor o categoria de riesgo, la cual por su
naturaleza debe ser gestionada de forma especializada.

La gestién de riesgo operacional en la Compaiia se apoya en el desarrollo de estralegias para la gestion e
implementacion de politicas, metodologias y herramientas para su administracién; estando cada uno de
estos elementos disefados para apoyar a la Compafila en el desarrollc de sus planes estratégicos,
brindando analisis de los riesgos y direccionando las decisiones al cumplimiento de los objetivos a través de
un manejo adecuado de los riesgos.

Adicionalmente, proporciona un marco integral para asegurar que la Compafia considera y administra
efectivamente el riesgo operacional, de manera tal que se mantengan las pérdidas operacionales dentro de
los niveles aceptables y estemos protegidos ante eventos de pérdida operacional y que sean previsibles en
€l futuro.

La administracion del riesgo operacional comprende las etapas de identificar, medir, monitorear, mitigar, v
controlar e informar; asi como mantener las pérdidas dentro de los niveles aceplables y proteger a la entidad
de pérdidas en el futuro previsible.

Los duefios de procesos de todas las lineas de negocio y areas funcionales en la Compania son
responsables del disefio y ejecucion de los controles para mitigar €l riesgo operacional y de monitorear y
evidenciar la efectividad de los controles que estén operando dentro de sus procesos diarios.

Los niveles de control interno adecuados podran determinarse tomando como referencia la escala y

naturaleza de cada operacién de negocio, pero deben mantenerse en cumplimiento con los estandares
minimos establecidos por la Compaiiia.

-24- \—/b"{@



Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

El marco de gestién de riesgo operacional comprende las siguientes responsabilidades:

) Asignacion de responsabilidad a todos los niveles y bajo un modelo de tres lineas de defensa para la
administracion del riesgo operacional y el mantenimiento de un ambiente de control interno apropiado,
bajo la supervisién de una estructura de gobierno formal.

. Identificacion, medicion y evaluacién de los riesgos operacionales y controles en subprocesos,

productos, canales, componentes tecnoldgicos, proveedores y casos especiales de negocio, a través
de la evaluacion de riesgo operacional.

* Escalamiento de eventos operacionales (pérdidas potenciales, cuasi pérdidas) e identificacion y
reporte de incidentes de pérdida operacional y reporte de pérdidas agregadas.

. Monitoreo continuo de los indicadores de riesgo operacional establecidos por las lineas de negocio o
funciones de soporte para los principales riesgos y seguimiento a que sean controlados dentro los
limites de tolerancia establecidos por la Administracion.

Adicionalmente, dentro del proceso de riesgo operacional se incluye la gestion de la Unidad de Continuidad
de Negocio cuyo objstivo se enfoca en velar por la integridad de las personas y la imagen de la Compaiiia,
cumpliendo con las regulaciones locales y garantizando a nuestros clientes, accionistas y socios estratégicos
que en condiciones de contingencia (interrupcidén o inestabilidad en la operacion) la Compaiia esta en
capacidad de brindar una respuesta efectiva, organizada para continuar con la prestacién del servicio y las
operaciones criticas, a través de la definicion, implementacion y administracién del programa de Continuidad
de Negocio,

Dentro del alcance de Gestién de la Unidad de Continuidad de Negocio se establece la responsabilidad de
todas las areas en participar de! programa de Continuidad de Negocio, siendo responsables del disefio,
actualizacién, implementacion y prueba de sus estrategias de recuperacion; tomando en consideracion los
riesgos para el negocio, analisis de impacto al negocio (BIA), las necesidades de recursos y la comunicacién
efectiva.

El marco de actuacion de la Unidad de Continuidad de Negocio define cuatro frentes como pilares de su
gestidn siendo dichos frentes: tecnologia, infraestructura, operativo y personas.

3.5. Administracion de capital

De acuerdo al Decreto Ley No. 7 del 10 de julio de 1990, de Ministerio de Comercio e Industrias, una
empresa financiera, debera contar con un capital social minimo pagado de quinientos mil balboas
(B/.500,000). Al 31 de marzo de 2018 la Compaifia mantiene un capital en acciones comunes emitidas por
B/.28,345,150 (31 de diciernbre de 2017: B/.28,345,150).
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
{En balboas)

4. Otros ingresos

El desglose de otros ingresos se presenta a continuacion:

(No auditado) 31 de marzo
2018 2017

Ganancia por terminacion de contratos 111,967 101,097
Otras comisiones ganadas 1,400 1,584
Ingresos ganados en polizas de seguros 2,387 2,433
{Pérdida) en venta de bienes adjudicados (13,687) {2,552)
Otros ingresos 25,302 61,404

127,369 163,966

5. Ctros gastos

El detalle de otros gastos se presenta a continuacion:

{No auditado) 31 de marzo
2018 2017

Impuestos varios, distintos de renta 23,515 23,883
Mantenimiento y aseo 8,215 12,323
Otros 7,461 34,816
Servicios administrativos 6,000 6,000
Gastos sobre bienes adjudicados 2,917 21,128
48,108 98,150

6. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia estan sujetas a revisién por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) dltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaiiias estan exentas del pago del impuesto sobre la
renta sobre las ganancias provenienies de operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en
valores listados en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y negociados en |a Bolsa de
Valores de Panama.

Mediante Gaceta Oficial No.26489-A, se publicé la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, por la cual se
modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. Para las entidades financieras, la tarifa es de
25% a pariir del 1 de enero de 2014,

La Ley No.52 del 28 agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del impuesto sobre la renta a partir
de sepliembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del impuesio sobre la renta deberan
pagarse en tres parlidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre de cada afo.
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
{En balboas)

La Ley No. 8 del 15 de marzo de 2010, introduce la modalidad de tributacion presunta del impuesto sobre la
renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
(B/.1,500,000), a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la
renta nela gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
{4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método presunto o
que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas del impuesto
aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario para el periodo fiscal de que se trate, podran
solicitar a la Autoridad Fiscal que les autorice e! calculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.

6.1.  Monto reconocido en el estado intermedio de ganancias o pérdidas

El detalle del gasto de impuesto sobre la renta se presenta a continuacian:

{No auditado) 31 de marzo
2018 2017

Impuesto causado:
Pericdo corriente 259,963 285,677
Ajuste de ejercicios anteriores 17,578 -

277,541 285,677
Impuesto diferido:
Reserva para pérdida en préstamos 119,215 (27,505)
Total de gasto de impuesto sobre [a renta 396,756 268,172

6.2.  Conciliacion del impuesto sobre la renta

La conciliacién de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta con la renta neta gravable se detalla
a continuacion:

31 de marzo
2018 2017
(No auditado)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,488,050 875,955
Impuesto sobre la renta calculado al 25% 372,013 218,989
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables {(113,012) -
Coslos y gastos no deducibles 120,177 38,183
Impuesto sobre la renta anos anteriores 17,578 -
Impuesto sobre la renta 396,756 258,172




Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% suhbsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

La tasa efectiva del impuesto sobre la renta, se presenta a conlinuacion:

{No auditado)

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Gasto del impuesto sobre la renta

Tasa efectiva del impuesto sobre la renta

31 de marzo
2018 2017
1,488,050 875,955
396,756 258,172
27% 29%

La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido del periodo actual, se presenta a conlinuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2018 2017
(No auditado} (Auditado)
Ajuste por
Saldo adopcion Reconocimiento Saldo Reconocimiento

inicial NIIF 9 en resultados Saldo final inicial en resultados Saldo final
Reserva para
pérdidas en
arrendamiento
financiero 852,964 738,369 (121,464) 1,469,869 531,780 321,184 852,964
Provisiones otras
cuentas por
cobrar - 1,751 1,190 2,941 c - C
Otros conceptos - o 1,059 1059 . - &
852,964 740,120 {119,215) 1,473,869 531,780 321,184 852,964
7. Arrendamientos financieros por cobrar, neto

El perfil de vencimientos de los arrendamientos financieros por cobrar se resume a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2018 2017
{No auditado) {Auditado)
Pagos minimos de arrendamientos
financieros por cobrar:
Hasta un aio 4,675,671 4,430,574
De 1 a3 anos 56,203,264 48,401,730
De 3 a5 afios 52,339,500 60,294,914
5 anos y mas 37,253,982 34,646,481
Total de pagos minimos 150,472,417 147,773,699
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros (5,879,477) (3,411,855)
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto 144,582,940 144,361,844
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018

{En balboas)

A continuacion, se presenta la conciliacion entre saldo inicial y el final de la correccidn por pérdida crediticia

esperada:
31 de marzo
2018
{No auditado)
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Reserva para pérdidas
crediticias esperadas al 1 de
enero de 2018 2,699,081 1,538,932 2,122,142 6,360,155
Efecto neto de cambios en la
reserva para pérdida crediticia
esperada
Transferencia a pérdidas crediticias
esperadas durante los proximos
12 meses (199,388) 93,994 - (105,394)
Transferencia a pérdida esperada
durante la vigencia (318,037) {252,332) 57,655 (512,714)
Transferencia a instrumentos
financieros con deterioro crediticio (76,801) (42,611) {170,596) (290,008)
Instrumentos financieros
comprados originados 456,407 45,052 123,705 625,164
Instrumentos financieros que han
sido dados de baja durante el
periodo (8,987) {34,143) {131,998) (175,128)
Castigos - - {22,598) {22,598)
Reserva para pérdidas
crediticias esperadas al 31 de
marzo de 2018 2,552,275 1,348,892 1,978,310 5,879,477

Al 31 de marzo de 2018, los arrendamientos mantienen tasas fijas que oscilan entre 4.00% y 8.25% (31 de

diciembre de 2017: 4.00% y 9.00%).

8. Activos intangibles, netos

Los activos intangibles de la Compaiia estdn compuestos por actualizacién de software de aplicacion

contable, el cual se resume a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2018 2017
{Ne auditado) {Auditado)
Software en uso 119,805 119,805
Software en proceso 26,165 26,165
Amonrtizacion acumulada {45,925) {39,935)
Saldo neto 100,045 106,035
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018

(En balboas)
31 de marzo 31 de diciembre
2018 2017
{No Auditado) {Auditado)
Costo:
Al inicio del periodo 145,970 145,970
Al final del periodo 145,970 145,970
Amortizacion acumulada:
Al inicio del periodo 39,935 15,974
Gasto del periodo 5,990 23,961
Al final del periodo 45,925 39,935
Saldo neto 100,045 106,035
9. Otros activos

El detalle de otros activos se presenta a continuacioén:

31 de marzo

31 de diciembre

2018 2017
(No auditado) {Auditado)
Cuentas por cobrar y otros 390,324 337,461
Bienes adjudicados comercializables, neto 98,358 98,358
Gastos pagados por anticipado 152,374 108,261
641,056 544,080

10. Activos mantenidos para la venta

El resumen de los activos mantenidos para la venta se presenta a continuacién:

31 de marzo

31 de diciembre

2018 2017
{No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 53,400 109,500
Adiciones 8,748 359,800
Ventas y descartes (8,400) (407,500)
Deterioro - {8,400)
Saldo al final del periodo 53,748 53,400
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
{En balboas)

1. Bonos por pagar, neto

Al 31 de marzo 2018, la Compafia mantiene bonos por pagar a Banistmo S.A. por B/.126,128,267 (31 de

diciembre de 2017: B/.141,025,086) los cuales se detallan a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2018 2017

Serie Fecha de emisién Fecha de vencimiento Pagos {No auditado) {Auditado)
K 15 de abril de 2013 15 de abril de 2018 Trimestral 402,221 804,510
L 14 de noviembre de 2014 14 de noviembre de 2018  Trimestral 2,824,072 3,765,855
M 20 de marzo de 2015 ¥ 20 de marzo de 2019 Trimestral 11,258,642 14,075,474
N 6 de octubre de 2015 6 de octubre de 2019 Trimestral 15,423,325 17,628,339
0 8 de abril de 2016 8 de abril de 2020 Trimestral 17,008,909 18,901,533
P 30 de junio de 2016 30 de junio de 2020 Trimestral 22,4M,875 24,989,650
Q 23 de febrero de 2017 23 de febrero de 2021 Trimestral 15,046,358 16,302,597
R 7 de agosto de 2017 7 de agosto de 2021 Trimestral 21,974,920 23,547,911
S 15 de diciembre de 2017 15 de diciembre de 2021 Trimestral 19,697,945 21,009,217
126,128,267 141,025,086

Estos bonos mantienen tasas de interés en un rango entre 2.64% y 3.90% (31 de diciembre de 2017: 2.64%
y 3.90%). Los bonos estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones

generales del mismo.
12. Acreedores varios

El detalle de acreedores varios se presenta a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2018 2017
{No auditado) {Auditado)
Cuentas por pagar proveedores 7,981,596 4,740,157
Cuentas por pagar seguros anticipados de clientes 197,166 201,865
Impuesto sobre la renta y otros impuestos 265,958 193,800
Cuentas por pagar otros 3,374 1,893
8,448,094 5,137,715
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

13. Acciones comunes

La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

31 de marzo 31 de diciembre
2018 2017
{No auditado) (Auditado)
Cantidad de Cantidad de
acciones Monto Acciones Monto
Acciones comunes
autorizadas y emitidas
sin valor nominal 500 28,345,150 500 28,345,150

14. Contingencias
Al 31 de marzo de 2018, no existen reclamos legales interpuestos en contra de la Compaiiia.

15. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los estados financieros intermedios incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas los cuales se
resurmen asi:

Compaiiia matriz Compaiiias relacionadas
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2018 2017 2018 2017

{No auditado) (Auditado) (No auditado) {Auditado)
Activos
Depositos a la vista en bancos locales 14,093,235 27,752,076 - -
Arrendamientos financieros por cobrar 304,023 145,368 39,750 43,204
Otros activos 131,346 109,981 - -
Pasivos
Bonos por pagar, neto 126,221,519 141,137,329 (76,494) (92,629)
Acreedores varios 2,731,250 2,757,201 -

Los términos y las condiciones se basan en los préstamos otorgados a terceros ajustados por un menor
riesgo de crédito. Al 31 de marzo de 2018, los arrendamientos financieros con partes relacionadas tienen
fecha de vencimiento entre julio 2018 hasta marzo de 2022 y tasas de interés anual que oscilan entre 6% a
7.5% (al 31 de diciembre de 2017 tienen vencimiento entre febrero 2018 hasta abril de 2027 y tasas de
interés anual que oscilan entre 6% a 7.5%).
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018
(En balboas)

Por periodo terminado al 31 de marzo de 2018, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los
montos agregados producto de las transacciones antes descrita:

Compaiiia matriz Compaiiias relacionadas
(No auditado) Acumulado Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2018 2017 2018 2017

Ingresos por intereses sobre:
Arrendamienios 4,375 3,787 789 1,738
Gastos de intereses sabre:
Financiamiento 1,221,834 1,113,510 16,135 15,688
Gastos por servicios bancarios y otros:
Comisiones 121 343 - -
Gastos generales y administrativos:
Servicios administrativos 6,000 6,000 - -
Comisiones pagadas por corretaje 3,750 . - -
16. Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un proveedor. Para todos los demas
instrumentos financieros, la Compania determina el valor razanable utilizando otras técnicas de valuacion.

16.1. Modelo de valuacion

La Compaiiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada
de écnicas de valoracidn utilizadas para medir el valor razonable:

° Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicién.

. Nivel 2: datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables
para los activos ¢ pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria incluye precios colizados para
activos o pasivos similares en mercados activos, precios cotizados para activos o pasivos idénticos o
similares en mercados que no son activos u otras técnicas de valoracién donde los datos de entrada
significativos son directamente o indirectamente observables en un mercado.

) Nivel 3: esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de valoracién
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la medicién del valor

razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios cotizados para
instrumentos similares donde los supuestos o ajusles significativos no observables, reflejan la

diferencia entre los instrumentos.
-93 - Jr‘{ @



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios

por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2018

(En balboas)

16.2.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

La siguiente tabla resume el valor en libros, el valor razonable y el nivel de jerarquia de valor razonable de
activos y pasivos financieros significativos, los cuales no se miden a valor razonable en el estado intermedio

de situacion financiera:

Activos:
Depdsitos a la vista locales
Arrendamientos financieros por cobrar

Pasivos:
Banos por pagar, neto

Activos:
Depdsitos a la vista locales
Arrendamientos financieros por cobrar

Pasivos:
Bonos por pagar, neto

31 de marzo
2018
{No auditado)
Valor
Nivel 3 razonahle Valor en libros
14,083,235 14,093,235 14,093,235
142,367,366 142,367,366 144,592,940
127,586,260 127,596,260 126,128,267
31 de diciembre
2017
{Auditado)
Valor Valor en
Nivel 3 razonable libros
27,752,076 27,752,076 27,752,076
142,530,169 142,530,169 144,361,844
141,796,192 141,796,192 141,025,086

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados en los activos y
pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de valor razonable dentro del

Nivel 3:

Instrumento financiero

Técnica de valoracion y datos de entradas utilizados

Depdsitos en bancos

Arrendamientos financieros por
cobrar

Bonos por pagar

-34-

Se uliliza el valor en libros de estos instrumentos financieros debido a
que cuentan con un corto pericdo de vencimiento.

El valor razonable estimado para los arrendamientos financieros por
cobrar representa la cantidad descontada de flujos futuros de efectivo
estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

Se utilizan los flujos futuros de efectivo descontados a lasas de interés
{curva de rendimiento) de descuento para determinar su valor razonable.
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